
 

 

 2023 יוליב 6

 בע"מ )"החברה"( קבוצת אורון אחזקות והשקעות

 

 דוח הצעת מדף

 

)מס' אסמכתא:  2020 יוליב 22נושא תאריך  ,2020 יוליב 21ביום  שפורסםפי תשקיף מדף של החברה -על

ובהתאם להוראות תקנות ניירות ערך )הצעת מדף של  ,"(התשקיףאו " "המדףתשקיף ") 1(070729-01-0202

, החברה מתכבדת לפרסם בזאת דוח הצעת מדף להנפקה "(ת מדףהצע תקנות)" 2005-ניירות ערך(, התשס"ו

( של החברה, ג' אגרות חוב )סדרה"( של הבורסהאביב בע"מ )"-ולרישום למסחר בבורסה לניירות ערך בתל

  "(."דוח ההצעה או "דוח הצעת המדףזה להלן )" בדוחכמפורט 

  ניירות הערך המוצעים .1

 (ג')סדרה  חוב אגרות 1.1

 -(, רשומות על שם, המוצעות בג'ש"ח ערך נקוב אגרות חוב )סדרה  140,414,000עד  1.1.1

 לאגרותייקבע במכרז  רשא קבועמערכן הנקוב, נושאות ריבית שנתית בשיעור  100%

 אגרות)להלן: " 8%( ושלא יעלה על לדוח ההצעה 2בסעיף ( )כהגדרתו ג')סדרה  החוב

 תשלומים (6) שישהב לפירעון תעמוד( ג'אגרות החוב )סדרה  קרן ."((ג' סדרה)החוב 

 :שלהלן הקרן תשלומי בלוח כמפורט, אשר ישולמו שווים לא

 מהקרן התשלום שיעור התשלום מועד 'מס תשלום
 5% 2024 ינובי 30 1
 5% 2025 ניביו 30 2
 20% 2026 ינובי 30 3
 20% 2027 וניבי 30 4
 25% 2028 ינובי 30 5
 25% 2029 ניביו 30 6

 100% "כסה              

, של קרן אגרות החוב לעת מעת שתהא כפיהריבית על היתרה הבלתי מסולקת,  1.1.2

 ,ביחס לתקופת הריבית הראשונה 2023 דצמבר מחודש החלתשולם  ,(ג')סדרה 

 2029עד  2024של כל אחת מהשנים  ניביו 30ביום בשנה,  פעמיים ולאחר מכן תשולם

בעד תקופת , )כולל( 2028עד  2024של כל אחת מהשנים  דצמברב 31)כולל( וכן ביום 

 ישולם הריביתשל  הראשון שהתשלום באופן, הריבית שהסתיימה במועד התשלום

ביחד עם  2029 ינובי 30ביום  ישולםהריבית האחרון  ותשלום 2023 דצמברב 31 ביום

וזאת כנגד מסירת תעודות אגרות החוב , קרן אגרות החוב של האחרון התשלום

  .או מכתבי הקצאה חברהידי ה( לג' סדרה)

הראשון  המסחרהראשון של הריבית ישולם בגין התקופה המתחילה ביום  התשלום 1.1.3

יום האחרון שלפני ב מתוהמסתיי להלן( 2.2.2)כהגדרתו בסעיף  המכרז יום שלאחר

( 2023 דצמברב 30)קרי, תקופה המסתיימת ביום  הראשון הריבית תשלום מועד

ימים בשנה לפי מספר הימים  365בסיס -מחושב על ,"(הראשונה הריבית תקופת)"

)למעט תקופת הריבית  החוב אגרות של נוספת ריבית תקופת כל בתקופה האמורה.

 ותסתיים, לפניה הסמוכה הריבית תקופתמועד התשלום של ב תתחיל, הראשונה(

                                                 

, 13.7.2022)ראו דיווח מיידי של החברה מיום  21.7.2023להגשת הזמנות על פיו הוארכה עד ליום  ושהתקופה  1
 (.2022-01-088675אסמכתא מס': 
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, ושיעור הריבית שתשולם יום האחרון שלפני מועד התשלום הסמוך אחרי תחילתהב

 "(.שנתית החצי הריבית שיעור)" 2 חלקי השנתית הריבית כשיעורחושב יבגינה 

שיעור הריבית בגין תקופת הריבית הראשונה של אגרות חוב, שיעור הריבית השנתית  1.1.4

יפורטו בדוח מיידי שתפרסם החברה בדבר תוצאות  החצי שנתיתהריבית  ושיעור

 אגרות החוב לראשונה. פיו תיערך הצעת-עלהמכרז 

 .)קרן וריבית( לבסיס הצמדה כלשהו צמודותתהיינה לא ( ג'אגרות החוב )סדרה  1.1.5

הריבית על היתרה הבלתי מסולק של קרן אגרות חוב )סדרה  אודות לפרטים נוספים 1.1.6

המצורפים לשטר הנאמנות לאגרות חוב לתנאים הרשומים מעבר לדף  4 ףראו סעי (,ג'

 צעה. הלדוח ה 'א פחנס(, המצורף כג')סדרה 

, החברה מודיעה בזאת כי אם וככל שבמסגרת המכרז לעיל 1.1בסעיף על אף האמור  1.1.7

על ( על פי דוח הצעת מדף זה, סך הביקושים יעלה ג'להנפקת אגרות החוב )סדרה 

( )"הכמות המונפקת המקסימאלית"( ג'ש"ח ע.נ. אגרות חוב )סדרה  112,331,000

העודף"(, אזי תחולנה ההוראות שלהלן: )א(  סכום ה)ההפרש האמור ייקרא: "

העודף; ועל  סכוםהעל תוצאות ההנפקה, על גובה הדוח החברה תודיע, במסגרת 

( שבכוונת החברה להנפיק במסגרת ג'סכום ההנפקה של אגרות חוב )סדרה 

גרות החוב ההנפקה על פי דוח הצעת המדף; )ב( לא תבוצע הנפקת יחידות של א

העודף )בלבד( ולא יגבו כספים מהמזמינים בגין  סכוםהלציבור בגובה  (ג'סדרה )

בלבד(; )ג( ההקצאה למזמינים אשר נענו במסגרת המכרז לציבור (סכום העודף ה

הצעת המדף )קביעת שיעור הריבית והקצאת  לדוח 2.5להוראות סעיף בהתאם 

 היחידות למבקשים(, תבוצע לפי היחס )פרו ראטה( שבין הכמות המונפקת 

המקסימאלית לבין הכמות המוצעת על פי דוח הצעת המדף או סך הביקושים 

(, לפי הנמוך. לשם הדוגמא, אם במסגרת ג'החוב )סדרה שהתקבלו בפועל לאגרות 

ש"ח ע.נ. אגרות חוב  120,000,000המשקפים המכרז לציבור התקבלו ביקושים 

כמות המונפקת המקסימאלית, ההחברה לגייס עד (, אזי לאור החלטת ג')סדרה 

יוקצו לכל מזמין אשר בקשתו הייתה נענית על פי תוצאות המכרז שנערך על פי 

מהיקף ההקצאה על פי תוצאות  93.6% -, כףהצעת המד לדוח 2.5סעיף ות הורא

 (.112,331,000 / 120,000,000המכרז )לפי התחשיב הבא 

החברה  (, ככל שתונפקנה, תירשמנה למסחר בבורסה על שםג')סדרה  החוב אגרות 1.1.8

 "(. לרישומים החברה)" בע"מ הבורסהלרישומים של 

רחוב יד מבע"מ,  רזניק פז נבו נאמנויות הינו (ג')סדרה  החוב אגרות למחזיקי הנאמן 1.1.9

 יש"(. אהנאמן)" 03-6389222, פקס: 03-6389200, טלפון: אביב-תל, 14חרוצים 

 שטר הנאמנות. michal@rpn.co.il: ל"דוא ,מיכל אבטליוןו הינהקשר מטעם הנאמן 

, 2023 יוליב 5 ביום םשטר הנאמנות אשר נחת והינ (ג')סדרה  החוב אגרות על החל

)סדרה  לאגרות חוב הנאמנות שטר)" שני מצד הנאמן לבין, אחד מצד החברה בין

. מובהר ההצעה לדוח 'א כנספח ףמצור (ג')סדרה לאגרות חוב  הנאמנות שטר"(. (ג'

(, מכל סיבה שהיא, ג')סדרה  לאגרות חוב כי במקרה של ביטול הנפקת אגרות החוב

 בטל מעיקרו. (ג')סדרה לאגרות חוב שטר הנאמנות יהא 

 ו( )על נספחיג')סדרה  לאגרות חוב נאמנותהבכל מקרה של סתירה בין הוראות שטר  1.1.10

לאגרות חוב  הנאמנותהוראות שטר  נהגברתהשונים( לבין הוראות דוח הצעת המדף, 
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אין  ,דוח הצעת המדףפרסום כון למועד נלמיטב ידיעתה של החברה, (. ג')סדרה 

לבין אלו המתוארות בדוח  (ג')סדרה  לאגרות חוב סתירה בין הוראות שטר הנאמנות

  הצעת המדף.

  אופן הצעת ניירות הערך .2

בתקנות ניירות ערך )אופן ( תוצענה לציבור בדרך של הצעה אחידה כהגדרתה ג'אגרות החוב )סדרה 

 כמפורט להלן.  ,"(תקנות אופן ההצעה)" 2007-תשס"זההצעת ניירות ערך לציבור(, 

 (1177492( )מספר המכרז: 'גסדרה ) החוב אגרותהצעת  אופן 2.1

כהגדרתה בתקנות  מוצעות לציבור בדרך של הצעה אחידה( ג')סדרה אגרות החוב  2.1.1

 .כמפורט להלן ,אופן ההצעה

ערך נקוב אגרות ש"ח  1,000יחידות בנות  140,414 -( מוצעות בג'סדרה אגרות החוב ) 2.1.2

(, בדרך של מכרז על שיעור "היחידותאו " "יחידות אגרות החובחוב כל אחת )"

(, "המכרזאו " "(ג')סדרה  חובלאגרות  המכרזהריבית שתשאנה אגרות החוב )"

שיעור הריבית )" 8%אשר ייקבע במכרז לא יעלה על  השנתיתכאשר שיעור הריבית 

 , והרכב כל יחידה ומחירה הינם כדלקמן: "((ג'סדרה אגרות חוב )ל רבייהמ

 המחיר 

( המוצעות ג'ש"ח ערך נקוב אגרות חוב )סדרה  1,000

 הכול-מערכן הנקוב ובסך 100% -במחיר השווה ל

 

 ש"ח 1,000

 ש"ח 1,000 "כ המחיר ליחידההס

רשאי להגיש עד שלוש בקשות ( ג'המבקש להגיש בקשה בגין אגרות חוב )סדרה כל  2.1.3

מהם לא יעלה על  אחדאשר כל בשיעורי ריבית שונים לרכישת יחידות אגרות חוב 

, 0.05% של, וזאת במדרגות ריבית (ג'לאגרות חוב )סדרה  רביישיעור הריבית המ

, 7.95%של  ריבית בשיעור חובה אגרות, ניתן להגיש בקשות לרכישת יחידות דהיינו

 . הלאה וכן, 7.85%, 7.9%

תעוגל  כאמור,בית יבית שאינו שווה לאחת ממדרגות הריר בקשה שתנקוב בשיעור

 למדרגת הריבית הקרובה כלפי מעלה. 

שהוא מבקש לרכוש וכן את חוב האגרות כל מבקש יציין בבקשתו את מספר יחידות  2.1.4

לאגרות חוב  שיעור הריבית המוצע על ידו, אשר לא יעלה על שיעור הריבית המירבי

לאגרות חוב  ר ריבית גבוה משיעור הריבית המירבי. בקשה שהוצע בה שיעו(ג')סדרה 

 , יראו בה כבקשה שלא הוגשה.(ג')סדרה 

  המכרז והליכי בקשות הגשת 2.2

תובל , מרח' בע"מ אקטיב חיתום פי דוח הצעת מדף זה יהיה על ההנפקהרכז  2.2.1

 "(. רכז ההנפקה"להלן: ) גן רמת, 40

 רשימת החתימות 2.2.2

 2023 יוליב 9, 'איום ב בפתח ית במכרז יחידותהרשימת החתימות לרכישת 

מועד סגירת רשימת )" 16:00 ותיסגר באותו היום בשעה 9:00 בשעה

יהיה  החתימות רשימת סגירת מועד, ובלבד ש"(המכרז יום" ו/או "החתימות

, ממועד פרסום לפחות מסחר שעות( 5) חמש מתוכן, שעות( 7) שבע תוםלא לפני 
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 רשאיתדוח הצעת המדף. עד למועד סגירת רשימת החתימות, תהיה החברה 

, מבלי שתהיה למשקיעים כל טענה מדףהעל פי דוח הצעת  ההצעה את לבטל

שניתנו בקשר עם  בקשותו/או זכות בקשר לכך. במקרה האמור, יראו את כל ה

מו מכרז, לא יונפקו אגרות החוב, לא יירשהמקרה של ביטול ת. בההצעה כבטלו

 .למסחר בבורסה ולא ייגבה כסף מהמשקיעים בקשר לאותן יחידות

 הגשת הבקשות בשלב המכרז  2.3

באמצעות רכז  יש להגיש לחברה מכרזביחס לאת הבקשות לרכישת היחידות  2.3.1

, על גבי טפסים הנהוגים למטרה זו, באמצעות רכז ההנפקה, במישרין ההנפקה

המורשים לקבלת בבורסה )"או באמצעות בנקים או באמצעות חברים אחרים 

 "(, לא יאוחר ממועד סגירת רשימת החתימות.בקשות

חשב כמוגשת באותו יכל בקשה שתוגש למורשה לקבלת בקשות ביום המכרז ת 2.3.2

יום אם תתקבל על ידי המורשה לקבלת בקשות עד למועד סגירת רשימת 

 החתימות, ובתנאי שתועבר על ידי המורשה לקבלת בקשות לידי רכז ההנפקה,

ותתקבל על ידי רכז ההנפקה, עד לתום שעה ממועד סגירת רשימת החתימות 

המורשים לקבלת . 17:00השעה , קרי עד "(המועד האחרון להגשה לרכז)"

בקשות לאחר מועד סגירת רשימת החתימות או שתתקבלנה אצל רכז הנפקה 

 ידי החברה.-לאחר מועד סגירת רשימת החתימות, לא תענינה על משעהיותר 

חשב כהתחייבות יקשות לרכישת היחידות הינן בלתי חוזרות. כל בקשה תהב 2.3.3

לו כתוצאה מהענות  שתוקצנה החוב אגרותבלתי חוזרת מצד המבקש לקבל את 

מלאה או חלקית לבקשתו ולשלם באמצעות רכז ההנפקה את המחיר המלא, על 

 עהההצ דוחלו עקב היענות על פי תנאי  שתוקצנה היחידות, של ההצעהפי דוח 

 לבקשתו.

ניתן להגיש בקשות לרכישת יחידות שלמות בלבד. בקשה שתוגש לגבי חלק  2.3.4

כלשהו של יחידה, יראו אותה כבקשה המוגשת לגבי מספר היחידות השלמות 

הנקוב בה בלבד וחלק היחידה הכלול בבקשה יראו אותו כאילו לא נכלל בה 

 לא תתקבל. מלכתחילה. בקשה שמספר היחידות הנקוב בה פחות מיחידה אחת

מהכמות המפורטת בסעיף כל בקשה שצוינה בה כמות יחידות מוזמנת הגבוהה  2.3.5

יראו בה כבקשה שצוינה בה הכמות  לפי העניין, ,לעיל 1.2.2או בסעיף  1.1.1

 . ההצעהפי דוח -המוצעת על

המורשים לקבלת בקשות יהיו אחראים וחייבים כלפי החברה וכלפי רכז  2.3.6

ההנפקה לתשלום מלוא התמורה שתגיע לחברה בגין בקשות שהוגשו 

באמצעותם ואשר נענו במלואן, או בחלקן. החברה רואה בקבלת תמורת 

ההנפקה אצל רכז ההנפקה, כקבלת התמורה בחברה, ולאור זאת תבקש את 

מסחר בבורסה עם קבלת התמורה אצל רכז ההנפקה, רישום אגרות החוב ל

 . ההצעה לדוח 9.3בסעיף כמפורט 

ביחד עם בן משפחתו הגר עימו ולרבות משקיע מסווג  -" מזמין" או "מבקש"

 מוקדמת לרכישת יחידות. בהתקשרותהחברה  רההתקשעימו 
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 הליכי המכרז 2.4

שידור  באמצעותידי המורשים לקבלת בקשות לרכז ההנפקה -הבקשות תועברנה על

הבקשות באופן דיגיטלי, באמצעות כספת וירטואלית. כמו כן, בקשות שתוגשנה ישירות 

לרכז ההנפקה תועברנה במעטפות סגורות אשר תישמרנה סגורות עד לחלוף המועד האחרון 

 להגשה לרכז.

הבקשות שבכספת, לרבות  תיפתחנהביום המכרז לאחר המועד האחרון להגשה לרכז 

נציג החברה ורואה החשבון שלה יפקחו על קיום שירות לרכז ההנפקה. בקשות אשר הוגשו י

 נאות של הליכי המכרז ובאותו מעמד יסוכמו ויעובדו תוצאות המכרז.

תימסר הודעה על ידי  10:00ביום המסחר הראשון שלאחר יום המכרז, לא יאוחר משעה 

הם נענו רכז ההנפקה ובאמצעות המורשים להגשת בקשות, למבקשים, אשר בקשותי

במלואן או בחלקן. ההודעה תציין את שיעור הריבית שנקבע במכרז את מספר היחידות 

שתוקצינה לכל מזמין ואת התמורה המגיעה מהם בעבורן. עם קבלת ההודעה, ובאותו יום 

ם, יעבירו המבקשים באמצעות המורשים לקבלת בקשות, לרכז יבצהרי 12:00עד השעה 

, את מלוא התמורה המגיעה מהם ההצעה לדוח 2.6בסעיף ר ההנפקה, לחשבון המיוחד כאמו

 כאמור בהודעה האמורה. בקשתםבגין היחידות לגביהן נענתה 

 מכרזב למבקשיםקביעת שיעור הריבית והקצאת היחידות אופן  2.5

שיעור "להלן: , תונפקנה בשיעור ריבית אחיד )תיענינהכל היחידות שבקשות לרכישתן 

"(. שיעור הריבית האחיד יהיה שיעור הריבית הנמוך ביותר אשר הבקשות הריבית האחיד

כשיעור הריבית ביחד עם בקשות שנקבו בשיעורי ריבית נמוכים  במכרזליחידות שנקבו בו 

)כולל המשקיעים המסווגים(  במכרזלהקצאת כל היחידות המוצעות לציבור יותר, יספיקו 

  .ההצעה דוחעל פי 

 כדלקמן: עשהיתהקצאת היחידות 

היה והמספר הכולל של היחידות הכלולות בבקשות שתתקבלנה )לרבות יחידות  2.5.1

שבקשות לרכישתן התקבלו ממשקיעים מסווגים( יפחת מהמספר הכולל של 

בכפוף להתקיימות  , תענינה כל הבקשות במלואן, לציבורהיחידות המוצעות 

, ובמקרה ההצעה לדוח 9.2בסעיף דרישות הנחיות הבורסה הרלוונטיות כאמור 

 יתרת. ההצעהבדוח  שנקבעכזה יהיה שיעור הריבית שיעור הריבית המירבי 

 .תונפקנה לא בקשות בגינן תתקבלנה שלא היחידות

היה והמספר הכולל של היחידות הכלולות בבקשות שתתקבלנה )לרבות יחידות  2.5.2

שבקשות לרכישתן יתקבלו ממשקיעים מסווגים( יהיה שווה או יעלה על המספר 

עשה ישל היחידות המוצעות לציבור אזי הקצאת היחידות המוצעות ת הכולל

 כדלקמן: 

לא  - בקשות הנוקבות בשיעור ריבית גבוה משיעור הריבית האחיד 2.5.2.1

 תענינה.

 -בקשות הנוקבות בשיעור ריבית נמוך משיעור הריבית האחיד  2.5.2.2

 תענינה במלואן.

ידי משקיעים מסווגים( -בקשות )לא כולל בקשות שהתקבלו על 2.5.2.3

תענינה  - הנוקבות בשיעור ריבית השווה לשיעור הריבית האחיד

באופן יחסי כך שכל מבקש יקבל מתוך סך היחידות המוצעות שיוותר 
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ענות לבקשות הנוקבות בשיעור ריבית נמוך משיעור ילחלוקה לאחר ה

)בניכוי ההיענות לבקשותיהם של המשקיעים  הריבית האחיד

בית האחיד(, חלק השווה ליחס המסווגים, אשר יזמינו בשיעור הרי

שבין מספר היחידות שהזמין בבקשה שבה נקב בשיעור הריבית 

לבין המספר הכולל של היחידות הכלולות בכל הבקשות  האחיד

שהוגשו לחברה שבהן ננקב שיעור הריבית האחיד )בניכוי חלקם של 

 המשקיעים המסווגים(.

 לדוח 4 בסעיף שנקבע כפיהקצאת יחידות למשקיעים מסווגים תעשה  2.5.2.4

 להלן. ההצעה

, לא תביא להתקיימות דרישות הפיזור לעיל 2.5.2בסעיף אם הקצאה כאמור  2.5.3

, אזי תבוטל עדיפות ההצעה דוחל 9.3 בסעיף כאמור החוב באגרותהמזערי 

עשה יההקצאה למשקיעים המסווגים והקצאה של היחידות המוצעות ת

 כדלקמן:

לא  -בקשות הנוקבות בשיעור ריבית גבוה משיעור הריבית האחיד  2.5.3.1

 תענינה.

 -בקשות הנוקבות בשיעור ריבית נמוך משיעור הריבית האחיד  2.5.3.2

 תענינה במלואן.

ים מסווגים( הנוקבות ידי משקיע-בקשות )לרבות בקשות שהוגשו על 2.5.3.3

תענינה באופן יחסי  -בשיעור ריבית השווה לשיעור הריבית האחיד 

כך שכל מבקש, יקבל מתוך סך היחידות המוצעות לציבור, שיוותר 

לחלוקה לאחר הענות לבקשות הנוקבות בשיעור ריבית נמוך משיעור 

הריבית האחיד, חלק השווה ליחס שבין מספר היחידות שהזמין 

ריבית האחיד לבין המספר הכולל של היחידות שהבקשות בשיעור ה

לרכישתן בשיעור הריבית האחיד הוגשו לחברה )כולל יחידות 

 שלרכישתן התקבלו התחייבויות של משקיעים מסווגים(.

, לא תביא להתקיימות דרישות הפיזור לעיל 2.5.3סעיף אם ההקצאה לפי  2.5.4

, אזי תבוצע ההקצאה ההצעה לדוח 9.3 בסעיף כאמור החוב אגרותהמזערי של 

 בשיעור הריבית האחיד כדלקמן:

לא  -בקשות הנוקבות בשיעור ריבית גבוה משיעור הריבית האחיד  2.5.4.1

 תענינה.

ידי משקיעים מסווגים( הנוקבות -בקשות )לרבות בקשות שהוגשו על 2.5.4.2

ת האחיד ו/או בשיעור ריבית נמוך ממנו, תענינה באופן בשיעור הריבי

יחסי, כך שכל מבקש, יקבל מתוך סך כל היחידות המוצעות, מספר 

השווה ליחס שבין מספר היחידות שהזמין בשיעור הריבית האחיד 

ו/או בשיעור ריבית נמוך ממנו לבין סך כל היחידות שבקשות, 

ר ריבית נמוך ממנו הוגשו הנוקבות בשיעור הריבית האחיד ו/או בשיעו

לחברה )כולל יחידות שלרכישתן התקבלו התחייבויות של משקיעים 

 מסווגים(.
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תביא להתקיימות דרישות הפיזור  לעיל לא 2.5.4כאמור בסעיף הקצאה והיה  2.5.5

, תבוצע הקצאה מחדש ההצעה דוחל 9.3 בסעיף כאמור החוב אגרותהמזערי של 

לצורך קביעת שיעור ריבית אחיד חדש לאגרות החוב אשר לא יעלה על שיעור 

הריבית המירבי, ואשר יהיה שיעור הריבית הנמוך ביותר שבו ניתן יהיה 

להקצות את היחידות המוצעות באופן שתתקיימנה דרישות הפיזור המזערי 

, ובלבד שלמבקש לא תוקצנה יחידות במספר ההצעה לדוח 9.3 יףבסע כאמור

שיעור הריבית בקשתו )"בגבוה מזה שהזמין או בשיעור ריבית נמוך מזה שקבע 

 "(.האחיד החדש

שה ההקצאה בהתאם עינקבע שיעור ריבית אחיד חדש, כאמור בפסקה זו, ת

ובמקום "שיעור הריבית האחיד" ייראו כאילו נאמר  לעיל 2.5.4בסעיף לאמור 

 "שיעור הריבית האחיד החדש". 

לא תביא להתקיימות דרישות  לעיל 2.5.5בסעיף היה וגם הקצאה כאמור  2.5.6

, יחול ההצעה לדוח 9.3כאמור בסעיף הפיזור המזערי של ניירות הערך המוצעים 

 . ההצעה לדוח 9.7סעיף 

הם  ,ייווצרו שברי יחידותאם בהקצאת ניירות הערך על פי ההיענות במכרז  2.5.7

יעוגלו, ככל הניתן, ליחידה השלמה הקרובה ביותר. עודפים של יחידות שיוותרו 

כתוצאה מהעיגול כאמור יירכשו על ידי רכז ההנפקה ואגרות החוב תשאנה 

 ריבית בשיעור הריבית האחיד או בשיעור הריבית האחיד החדש. 

ת כל היחידות שיוקצו לו כל מבקש ייחשב כאילו התחייב בבקשתו לרכוש א 2.5.8

 כתוצאה מהענות חלקית או מלאה לבקשתו, לפי הכללים המפורטים לעיל.

זה, תבוצע  2.6לאחר חישוב אופן הקצאת היחידות בהתאם למתואר בסעיף  2.5.9

 לעיל, לפי העניין.  1.2.1 -לעיל, ו 1.1.7ההקצאה בפועל בהתאם לאמור בסעיף 

 חשבון מיוחד והקצאת היחידות 2.6

 , נושא פירותיום המכרז, יפתח רכז ההנפקה חשבון נאמנות מיוחד על שם החברהסמוך לפני 

 חשבון המיוחד.ה"( וימסור למורשים לקבלת בקשות את פרטיו של המיוחד ןהחשבו)"

המיוחד ינוהל באופן בלעדי על ידי רכז ההנפקה בשם החברה ועבורה בהתאם  ןהחשבו

 ן"(. כספים שיצטברו בחשבוערך ניירות חוק)" 1968-להוראות חוק ניירות ערך, התשכ"ח

בפיקדונות נזילים, לא צמודים, נושאים ריבית על בסיס יושקעו על ידי רכז ההנפקה  המיוחד

  ., ככל שיתאפשר כןיומי

 אגרותהמורשים לקבלת בקשות יפקידו בחשבון המיוחד את כל הסכומים ששולמו בגין 

ורכז ההנפקה ינהג בהם ויפעל על פי תנאי  ההצעה דוחנענו על פי  ןשבקשות לרכישת החוב

 . ההצעהדוח 

 9.3 סעיףבהיה ותתקיימנה דרישות הפיזור המזערי ודרישות שווי החזקות הציבור כאמור 

ביום המסחר השני  12:00 ז ההנפקה לחברה, לא יאוחר מהשעה, יעביר רכההצעה דוחל

שלאחר יום הגשת הבקשות, את יתרת הכספים שיוותרו בחשבון המיוחד, בצירוף הפירות 

אשר נצברו בגינם, בניכוי הסכומים אשר יגיעו למשקיעים המסווגים ולמורשים לקבלת 

לחברה  מכתבי ההקצאהאו  בגין אגרות החוב התעודותבקשות, וזאת כנגד העברת 

 לרישומים.
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אם בסיכום יום המכרז יתברר כי לא התקיימו דרישות הפיזור המזערי ו/או דרישות שווי 

תבוטל הנפקת היחידות לציבור ולא יגבו , ההצעה דוחל 9.3 בסעיף כאמורהחזקות הציבור 

 .ביחס לאגרות החוב כספים מהמזמינים

 ומכתבי הקצאה החוב אגרות תעודות 2.7

 החוב אגרותנענתה החברה לבקשה, כולה או מקצתה, תקצה החברה למבקשים, את 

או  החוב אגרותביחידות שהבקשה לרכישתן נענתה, על ידי משלוח תעודות בגין  הכלולות

ידי -, לחברה לרישומים כנגד העברת הכספים שהופקדו בחשבון המיוחד עלמכתבי הקצאה

 .ההצעה לדוח 2.6בסעיף רכז ההנפקה לחברה כאמור 

להעברה, לפיצול ולוויתור לטובת  יםניתנ מכתבי ההקצאה יהיואו התעודות לאגרות החוב 

או מכתבי  אחרים, בכפוף למילוי כתב העברה או פיצול או ויתור ומסירתו, בצירוף התעודות

סים וההיטלים הכרוכים בכך, על ידי ילחברה ובכפוף לתשלום כל ההוצאות, המ ההקצאה

 .ובהתאם להוראות שטר הנאמנות המבקש

 ראו, או מכתבי הקצאה (ג')סדרה  החוב אגרות תעודות לפיצול אפשרות תאודו לפרטים 2.8

 ורףהמצ(, ג')סדרה  לאגרות חוב הנאמנות שטרל לדף מעבר הרשומיםתנאים ל 7ף סעי

 זה.  הצעה לדוח' א נספחכ

 חיתום .3

 .בחיתום מובטחת אינה ההצעה דוחפי -על הערך ניירות הצעת

 משקיעים מסווגים .4

( ג' סדרה) חוב אגרותהחברה התקשרה בהתקשרות מוקדמת ביחס לחלק מיחידות  4.1

המוצעות עם משקיעים מסווגים, לפיה קיבלה התחייבות מהמשקיעים המסווגים להגשת 

 ביחס ליחידות אגרות החוב, כמפורט להלן בסעיף זה.  בקשות

אגרות חוב בשווי  הצעה לציבור יחידותבהינו מי שהתחייב מראש לרכוש  -" משקיע מסווג"

ובלבד שהוא נמנה עם אחד הגופים המנויים בהגדרת  ,אלפי ש"ח לפחות 800כספי של 

 .ההצעה אופןלתקנות  1"משקיע מסווג" שבתקנה 

מסווגים נעשתה לפי העקרונות הקבועים המשקיעים הקבלת התחייבויות מוקדמות מ

  .ההצעה לדוח זה 4בסעיף בתקנות אופן ההצעה וכמפורט 

  חוב אגרותיחידות  112,331 -ביחס למתוך יחידות אגרות החוב המוצעות לציבור במכרז,  4.2

 4.5בסעיף ניתנה התחייבות מוקדמת לרכישתן ממשקיעים מסווגים ששמותיהם מפורטים 

 ."(המשקיעים המסווגיםלהלן )בסעיף זה: "

פי תקנות אופן ההצעה, במקרה של חתימת יתר )כהגדרתה להלן( תבוצע ההקצאה -על 4.3

 למשקיעים המסווגים לפי ההתחייבות המוקדמת שנתנו באופן זה:

( 100%עלתה חתימת היתר על חמש, יוקצו לכל משקיע מסווג מאה אחוזים ) לא 4.3.1

מהכמות שהתחייב לרכוש; עלתה חתימת היתר על חמש, יוקצו לכל משקיע 

 ( מהכמות שהתחייב לרכוש.50%מסווג חמישים אחוזים )

 עיףבסלא הייתה כמות אגרות החוב שנותרה לחלוקה מספיקה להקצאה כאמור  4.3.2

( להלןההצעה, אזי תוקצה הכמות שנותרה לחלוקה )כהגדרתה  לדוח 4.3.1

למשקיעים המסווגים לפי חלקה היחסי של כל התחייבות מוקדמת מתוך סך 

 בקשות. במכרזשנקבע באותו שיעור ריבית  ההתחייבויות המוקדמות שהוגשו

ידי הציבור לצורך קביעת -שהוגשו על כבקשותהמשקיעים המסווגים תיחשבנה 
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שתישאנה אגרות החוב. ההקצאה למשקיעים המסווגים תהיה  שיעור הריבית

 בשיעור הריבית כפי שנקבע במכרז. 

ים במסגרת המשקיעים המסווג בקשותבמקרה שלא תתקיים חתימת יתר, תיחשבנה  4.4

 ידי הציבור לצורך חלוקת אגרות החוב למזמינים.-שהוגשו על בקשותהמכרז כ

היחס בין כמות אגרות החוב שהוגשו לגביהן הזמנות  -" חתימת יתר, "זה 4.4 סעיף לעניין

לבין הכמות שנותרה  לפי העניין, שייקבע במכרז,או במחיר ליחידה האחיד בשיעור הריבית 

כמות אגרות החוב  -" לחלוקההכמות שנותרה לחלוקה ובלבד שהוא עולה על אחד; "

 בקשותשהוצעה בדוח ההצעה, לאחר שנוכתה ממנה כמות אגרות החוב שהוגשו לגביהן 

או במחיר ליחידה הגבוה מהמחיר ליחידה האחיד בשיעור ריבית הנמוך משיעור הריבית 

 ., לפי הענייןשייקבע במכרז

רכישת אגרות כל אחד מהמשקיעים המסווגים התחייב במסגרת התחייבות מוקדמת ל 4.5

בכמות שלא  חוב אגרותלרכישת יחידות  בקשותזה, להגיש  הצעהפי דוח -החוב המוצעות על

 תפחת ובשיעור ריבית שלא יעלה, על המפורט לצד שמו:

 כיצד עונה להגדרת משקיע מסווג שם המשקיע המסווג
 שיעור
ריבית 

)%( 
 מספר יחידות

גוף 
קשור 
 למפיץ

בעל 
 עניין

SAFRA EJS  לא לא 800 7.85 מ׳ ש׳׳ח 50בעל הון של תאגיד 
VERTICAL BOND LP CO-

116406 CAYMAN ISLANDS  לא לא 1,000 7.55 מ׳ ש׳׳ח 50תאגיד בעל הון של 
VERTICAL LP CO-89181 
CAYMAN ISLANDS  לא לא 1,000 7.55 מ׳ ש׳׳ח 50תאגיד בעל הון של 

 לא לא 1,410 7.4 קרן נאמנות איילון קרנות נאמנות בע"מ

 לא לא 1,888 7.65 קרן נאמנות איילון קרנות נאמנות בע"מ

 לא לא 840 7.55 קרן נאמנות אילים קרנות נאמנות בע"מ

 לא לא 1,500 7.6 מ׳ ש׳׳ח 50תאגיד בעל הון של  אלוהה גלובל אופורטוניטיז ש.מ

 לא לא 4,000 7.55 קרן נאמנות אלטשולר שחם אג"ח הזדמנויות

 לא לא 4,000 7.95 קרן נאמנות הזדמנויות אלטשולר שחם אג"ח
אלטשולר שחם אג"ח חברות ללא 

 לא לא 4,000 7.55 קרן נאמנות מניות
אלטשולר שחם אג"ח חברות ללא 

 לא לא 2,000 7.95 קרן נאמנות מניות

 לא לא 1,000 7.55 קרן נאמנות אלטשולר שחם תיק אג''ח שקלי

 לא לא 5,000 8 מסווגתאגיד  אלפא הזדמנויות שותפות מוגבלת

 לא לא 1,150 7.6 מנהל תיקים אלפי בנדק ניהול תיקי השקעות בע"מ

 לא לא 2,402 7.8 מנהל תיקים אלפי בנדק ניהול תיקי השקעות בע"מ

 לא לא 1,600 7.7 מ׳ ש׳׳ח 50תאגיד בעל הון של  ואר אופטימום

 לא לא 800 7.7 מ׳ ש׳׳ח 50תאגיד בעל הון של  ואר אקויטי

 לא לא 1,200 7.75 חתם / מפיץ יוניק הפצה ופיננסים בע"מ

 לא לא 1,000 7.7 מ׳ ש׳׳ח 50תאגיד בעל הון של  מגדלור הזדמנויות

 לא לא 4,000 7.85 בנק מזרחי נוסטרו

 לא לא 1,000 8 מ׳ ש׳׳ח 50תאגיד בעל הון של  מיילסטון קפיטל )אי.אר.ג'י.אס( ש.מ

 לא לא 1,350 7.3 קרן נאמנות מניות)!( תיק אג''ח ללא (0A)סיגמא 

 לא לא 1,980 7.3 קרן נאמנות 30/70(י 2Bסיגמא )
סיגמא ניהול קרנות נמאנות בע"מ 

 לא לא 1,600 7.5 קרן נאמנות יצירה -עבור אושן 

 לא לא 3,206 6.6 קרן נאמנות סיגמא קרנות נאמנות בע"מ
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 כיצד עונה להגדרת משקיע מסווג שם המשקיע המסווג
 שיעור
ריבית 

)%( 
 מספר יחידות

גוף 
קשור 
 למפיץ

בעל 
 עניין

 לא לא 4,520 7.3 קרן נאמנות סיגמא קרנות נאמנות בע"מ

 לא לא 2,160 7.5 קרן נאמנות סיגמא קרנות נאמנות בע"מ
עציוני ניהול תיקים בגישת "ערך" 

 לא לא 1,000 7.6 מנהל תיקים בע"מ
עציוני ניהול תיקים בגישת "ערך" 

 לא לא 1,000 7.8 מנהל תיקים בע"מ

 לא לא 825 7.2 מ׳ ש׳׳ח 50תאגיד בעל הון של  פידליטי הון סיכון בע"מ

 לא לא 1,200 7.6 מנהל תיקים השקעות ש.מ פלוטוס
 לא לא 1,500 8 קרן נאמנות פסגות קרנות נאמנות בע"מ

 לא לא 1,200 7.4 קרן נאמנות 30/70פסטרנק שהם 
 לא לא 3,400 7.4 מנהל תיקים פסטרנק שהם ניהול השקעות בע"מ
 לא לא 3,000 8 תאגיד מסווג קרן טוליפ קפיטל שותפות מוגבלת

 לא לא 4,000 7.8 תאגיד מסווג ספרהקרן 
 לא לא 4,000 7.9 תאגיד מסווג קרן ספרה

 לא לא 1,000 7.55 תאגיד מסווג קרן ספרה יתר שותפות מוגבלת

 לא לא 1,000 7.5 מ׳ ש׳׳ח 50תאגיד בעל הון של  אורקום אסטרטגיות בע"מ

 לא לא 12,800 7.65 קרן נאמנות מגדל קרנות נאמנות בע"מ

 לא לא 4,000 7.78 חברת ביטוח מבטחים ביטוח בע"ממנורה 

 לא לא 9,000 7.88 חברת ביטוח מנורה מבטחים ביטוח בע"מ

 לא לא 4,000 7.95 חברת ביטוח מנורה מבטחים ביטוח בע"מ

 לא לא 800 7.78 חברת ביטוח שומרה חברה לביטוח בע"מ

 לא לא 1,400 7.88 חברת ביטוח שומרה חברה לביטוח בע"מ

 לא לא 800 7.95 חברת ביטוח שומרה חברה לביטוח בע"מ

   112,331 סה״כ  
 . בחברה עניין לבעל או לחברה הקשור מסווג משקיע, החברה ידיעת למיטב)*(  

 מסווג שהינו חתם או מפיץ בהנפקה או גוף הקשור לחתם או למפיץ בהנפקה. משקיע)**( למיטב ידיעת החברה, 
ידי משקיעים מסווגים לרכישת יחידות -ניתנה התחייבות מוקדמת עללאור האמור לעיל,   4.6

פי דוח -מסך היחידות כאמור המוצעות לציבור על 80% -( המהוות כג' סדרהאגרות חוב )

 .ההצעה

מהתמורה  0.6%המשקיעים המסווגים יהיו זכאים לעמלת התחייבות מוקדמת בשיעור של  4.7

( שביחס אליהן התחייבו ג'המיידית הכוללת שתתקבל בגין יחידות אגרות החוב )סדרה 

 במסגרת המכרז. בקשותהמשקיעים המסווגים להגיש 

 .ההצעה לדוח 11סעיף  ולפרטים אודות עמלות הפצה רא

 חברי באמצעות ההנפקה לרכז תועבר המסווגים המשקיעיםידי -על שתשולם התמורה 4.8

 12:00 השעה עד, החתימות רשימת סגירת מועד שלאחר הראשון המסחר ביום, הבורסה

 המיוחד. בחשבוןידו -על ותופקד, בצהרים

משקיע מסווג יהיה רשאי, ביום המכרז, להפחית את שיעור הריבית בו נקב בהתחייבות  4.9

ידי מסירת הודעה בכתב לרכז ההנפקה וזאת -(, על0.1%המוקדמת האמורה לעיל )במדרגות של 

 .ההצעה לדוח 2 בסעיף כאמור, החתימות רשימת סגירת למועד עד

על זו  העולהיחידות אגרות חוב  לכמותבמועד המכרז  בקשה להגיש רשאי יהיה מסווג משקיע 4.10

 ייחשבו לא כאמור בקשה בגינן שתוגש עודפות יחידות ואולםהנקובה בהתחייבותו המוקדמת, 
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 זכאות ללא, המכרז במסגרת הציבורידי -על שהוגשו כבקשות אלא, מסווג משקיע כבקשות

 .מוקדמת התחייבות לעמלת

 מדףהפי דוח הצעת -של ניירות הערך המוצעים על נוספים םתנאי .5

 (ג')סדרה  החוב אגרות תנאי יתר 5.1

תנאים הרשומים מעבר ל 5.4ראו סעיף  ,לפרטים בדבר תשלום ריבית פיגורים 5.1.1

 .(ג'חוב )סדרה  תלדף לשטר הנאמנות לאגרו

בסיס הצמדה צמודות ליהיו לא ( והריבית עליה, ג'אגרות החוב )סדרה  קרן 5.1.2

 .כלשהו

של הקרן והריבית, לא  עילל כמפורטפי הנחיות הבורסה, שיטת ההצמדה -על

 במהלך תקופת אגרות החוב. לשינוי ניתנת

ישולמו ( ג' סדרהאו הקרן בגין אגרות החוב )/והתשלומים על חשבון הריבית  5.1.3

 מחזיקי אגרות החוב של מרשםלאנשים אשר שמותיהם יהיו רשומים ב

 המשולמים תשלומים לגבי בדצמבר 25ביום  (ג' סדרהכבעלים של אגרות חוב )

 לפי, ניביו 30 ביום המשולמים תשלומים לגבי ביוני 24 וביום דצמברב 31 ביום

ייעשה ש והקרן, פרט לתשלום האחרון של הריבית "(הקובע המועד)" העניין

לאנשים אשר שמותיהם יהיו רשומים במרשם ביום  2029 וניבי 30 ביום

לידי החברה ביום  כאמורהתשלום ושיעשה כנגד מסירת תעודות אגרות החוב 

התשלום, במשרדה הרשום של החברה או בכל מקום אחר עליו תודיע החברה. 

( ימי עסקים לפני מועד 5הודעת החברה כאמור תפורסם לא יאוחר מחמישה )

 התשלום האחרון.

במועד  כאמורכי מי שלא יהיה רשום במרשם מחזיקי אגרות החוב  מובהר

 שהתחילה לפני אותו מועד.  תקופהה, לא יהיה זכאי לתשלום בגין הקובע

 ביום יחול הריביתאו /ו הקרן חשבון על התשלום פירעון מועד שבו מקרה בכל 5.1.4

, אחריו הבא הראשון העסקים ליום התשלום מועד יידחה עסקים יום שאינו

 מועדוה(, והצמדה פיגורים ריבית)לרבות  שהוא סוג מכל תשלום תוספת ללא

 ריבית לא ישתנה בשל כך. להקובע לצורך קביעת הזכאות לפדיון או 

ביוזמת הבורסה,  החוב אגרות של מוקדם פדיון אודות לפרטים - מוקדם פדיון 5.1.5

אודות זכות  לפרטים. (ג'חוב )סדרה לאגרות  הנאמנות שטרל 6.1סעיף  ראו

 6.2סעיף  ראו, החברה ביוזמת החובמוקדם של אגרות  פדיוןהחברה לביצוע 

 . (ג'חוב )סדרה לאגרות  שטר הנאמנותל

 בטוחההתחייבות החברה לפירעון אגרות החוב אינה מובטחת ב - בטחונות 5.1.6

נכללו  (ג'לאגרות חוב )סדרה  שטר הנאמנות במסגרתאו בכל אופן אחר.  יכלשה

לטובת צד שלישי כלשהו )שעבוד  שעבוד ליצירת ביחס החברה עלמגבלות 

 .(ג'חוב )סדרה לאגרות  הנאמנות לשטר 5.4ף סעי ו(. לפרטים ראשלילי

יחס לדירוג אגרות ב החברה התחייבותלפרטים אודות  - החברה התחייבויות 5.1.7

(; ג'חוב )סדרה מנות לאגרות לשטר הנא 5.8.6(, ראו סעיף ג'החוב )סדרה 

 5.7סעיף  ראו, חלוקהעל  מגבלהבקשר עם  החברה התחייבותלפרטים אודות 

החברה  התחייבויות אודות לפרטים; (ג'חוב )סדרה לאגרות  לשטר הנאמנות



- 12- 

 

 

חוב רות לאג לשטר הנאמנות 5.6ף סעיראו  ,תופיננסיהמידה הת ובקשר עם אמ

  .(ג')סדרה 

להוראות הנוגעות להנפקת ניירות ערך נוספים  - סדרה להרחבת תנאים 5.1.8

 .(ג'חוב )סדרה לאגרות  הנאמנות רלשט 4סעיף  וסדרה, רא רחבתוה

וכתוצאה מאי  בדירוג אגרות החוב שינויהתאמת ריבית במקרה של  מנגנון 5.1.9

 , בהתאמה,5.9 -ו 5.8 פיםסעי ורא לפרטים - עמידה באמות מידה פיננסיות

 .(ג'חוב )סדרה לאגרות  שטר הנאמנותל

 לפירעון החוב אגרות העמדת לאופןלעילות ו - מיידיהעמדה לפירעון  עילות 5.1.10

 .(ג'חוב )סדרה לאגרות  הנאמנותלשטר  7סעיף  ראו, מיידי

פי דוח -אגרות החוב המוצעות על של והמחייבים המלאים התנאים לפירוט

לדוח  'א נספחכ ורףהמצ (ג'חוב )סדרה ת לאגרו הנאמנות שטר ורא ההצעה

ות לאגרות חוב )סדרה  נאמנבשטר ה גילוי מרוכז של מנגנוני ההגנהל .הצעה זה

באוגוסט  9של רשות ניירות ערך מיום  103-41בהתאם לעמדת סגל משפטית  (ג'

  לדוח הצעת המדף. 1'אספח נראו  ,2020

פי דין -על הנדרש ככל חובה תשלום כלתשלום בגין אגרות החוב ינוכה  מכל

 ההצעה.  לדוח 6סעיף  ראומיסוי אגרות החוב,  אודות)לרבות כל מס(. לפרטים 

  וניכיון מיסוי .6

המוצעות מכוח דוח הצעת מדף זה, מונפקות בערכן הנקוב, ולכן  (ג')סדרה  החוב אגרות 6.1

 ללא ניכיון. 

לדוח הצעת  'ב נספחלפרטים נוספים אודות היבטי מס הקשורים באגרות החוב ראו  6.2

 המדף.

כמקובל בעת קבלת החלטות על השקעות כספים, יש לשקול את השלכות המס הקשורות 

מכוח דוח הצעת מדף זה. ההוראות הכלולות  ותוצעלהיות מ ותעשויאשר  באגרות החובבהשקעה 

להוות פרשנות מוסמכת של הוראות  אינן מתיימרות אגרות החובבדוח הצעת המדף בדבר מיסוי 

או תיאור ממצה של הוראות חוקי המס שעשויים להיות החוק הנזכרות בדוח הצעת המדף, 

ואינן באות במקום ייעוץ רלוונטיים לרכישת ניירות הערך המוצעים על פי דוח הצעת המדף, 

לכל המבקש ע , בהתאם לנתונים המיוחדים ולנסיבות הייחודיות לכל משקיע, ולכן מוצשפטימ

פי דוח הצעת מדף זה לפנות לקבלת ייעוץ משפטי על מנת להבהיר את -על אגרות חובלרכוש 

אגרות החוב תוצאות המס אשר יחולו עליו בשים לב לנסיבותיו הייחודיות של המשקיע ושל 

  .המוצעות

 מעשיית הסדרים הימנעות .7

להימנע מעשיית החברה והדירקטורים, בחתימתם על דוח הצעת המדף, מתחייבים  7.1

המדף ו/או בדוח הצעת המדף בקשר עם הצעת ניירות  בתשקיףהסדרים שאינם כתובים 

פי דוח הצעת המדף, הפצתם ופיזורם בציבור, ומתחייבים להימנע -הערך המוצעים על

פי דוח הצעת המדף למכור את ניירות -מלהעניק זכות לרוכשי ניירות הערך המוצעים על

 ו בדוח הצעת המדף.אהערך שרכשו מעבר למפורט בתשקיף המדף 
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הדירקטורים, בחתימתם על דוח הצעת המדף, מתחייבים להודיע לרשות ניירות החברה ו 7.2

 לדוח 7.1בסעיף ערך על כל הסדר הידוע להם עם צד ג' הסותר את ההתחייבות כאמור 

 ההצעה.

החברה והדירקטורים, בחתימתם על דוח הצעת המדף, מתחייבים להימנע מלהתקשר עם  7.3

פי דוח הצעת המדף, שלפי מיטב ידיעתם -צד ג' כלשהו, בקשר עם ניירות הערך המוצעים על

 ההצעה. לדוח 7.1בסעיף ערך הסדרים בניגוד לאמור 

התחייבות הדירקטורים כאמור לעיל תעמוד בתוקפה כל עוד הם מכהנים כדירקטורים  7.4

 .בחברה

 

  דירוג .8

"ח ש מיליון 100להיקף כולל של עד  "ilBBB" של דכניע דירוג מעלות פרסמה, 2023 יוניב 26 ביום

אותו מ מיידי יווחד וראהנפקת סדרת אג"ח חדשה לא מובטחת.  באמצעות שתבוצע להנפקה.נ. ע

. בהמשך לדוח ההפניה דרך על בזאת מובא בו האמור אשר (,2023-01-059614' אסמכתא: מס) היום

היקף הכולל ה, פרסמה מעלות דוח דירוג עדכני במסגרתו עדכנה את 2023ליולי  6דירוג כאמור,  ביום 

 (.2023-01-075987 אסמכתא: מיליון ש"ח ע.נ. )מס' 113עד ל

 .הצעה זהלדוח ' דנספח כלדוח ההצעה, מצורפת  הדירוג ותלצרוף דוח הסכמת מעלות

 היתרים ואישורים .9

החברה קיבלה את כל ההיתרים, האישורים והרישיונות הדרושים על פי כל דין לפרסום  9.1

 דוח הצעת המדף.

המוצעות  (ג'החברה פנתה לבורסה בבקשה לרשום בה למסחר את אגרות החוב )סדרה  9.2

 פי דוח ההצעה, והבורסה נתנה את אישורה לכך. -על

( למסחר, כפוף ג'בהתאם לתקנון והנחיות הבורסה, רישום אגרות החוב )סדרה  9.3

 להתקיימות התנאים המפורטים להלן: 

 יוליב 5הצעת מדף זה, קרי יום נכון לתום יום המסחר שקדם ליום פרסום דוח  )א(

ומשכך, בהתאם , מיליון ש"ח 200שווי מניות החברה בבורסה עולה על , 2023

החלק השני לתקנון הבורסה, החברה  ב להנחיות על פי"( לפרק יא()2)א()1לסעיף 

 .פטורה מעמידה בדרישת הון עצמי

( לאחר הרישום למסחר, לא ג'שווי החזקות הציבור ביחס לאגרות החוב )סדרה  )ב(

 מיליון ש"ח. 36 -יפחת מ

( מחזיקים 35מספר המחזיקים המזערי מהציבור יהיה לפחות שלושים וחמישה ) )ב( 

אלפי ש"ח לפחות  200(, ששווי ההחזקה של כל אחד מהם ג'באגרות החוב )סדרה 

 ", לפי העניין(. הפיזור המזערי" -" ושווי האחזקה המזערי)"

מחזיק אחד ששווי החזקותיו עולה על שווי האחזקה  -" משמעו מחזיקלעניין זה "

המזערי, או מחזיק ביחד עם אחרים, ששווי החזקותיהם במשותף עולה על שווי 

 האחזקה המזערי.

ת, ימי מסחר לאחר מועד סגירת רשימת החתימו (3) שלושה החברה תפנה לבורסה בתוך 9.4

 .(ג'בבקשה לרשום בה למסחר את אגרות החוב )סדרה 

יחל בסמוך לאחר רישומן למסחר  המוקצות לפי דוח זה (ג'המסחר באגרות החוב )סדרה  9.5

 בבורסה.
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( המוצעות למסחר כפוף לקיום דרישות הרישום לפי הנחיות ג'רישום אגרות החוב )סדרה  9.6

 לעיל.  9.3הבורסה כאמור בסעיף 

אגרות  של כי לא התקיימו הדרישות המוקדמות לרישום למסחר בבורסה ,אם יתברר 9.7

לעיל, אזי תבוטל הנפקת היחידות המוצעות של אגרות  9.3כאמור בסעיף  (ג'החוב )סדרה 

(, אגרות החוב האמורות לא תוקצינה ולא תירשמנה למסחר בבורסה ולא ג'החוב )סדרה 

לאחר ייגבו כספים מהמזמינים. במקרה של ביטול הנפקה כאמור, ביום המסחר הראשון ש

וח מיידי )בהתאם למועדים הקבועים בדין(, ותוך יויום המכרז תודיע על כך החברה בד

עיתונים יומיים נפוצים  (2) ימי מסחר נוספים לאחר מכן תפרסם על כך הודעה בשני( 2)שני 

 בישראל בשפה העברית. 

אין לראות באישור האמור של הבורסה אישור לפרטים המובאים בדוח הצעת המדף, 

למהימנותם ולשלמותם ואין בו משום הבעת דעה כלשהי על החברה או על טיבם של 

 ניירות הערך המוצעים בדוח הצעת המדף או על שיעור הריבית או המחיר בו הם מוצעים.

 תשלום אגרה .10

א' לתקנות ניירות ערך )אגרת בקשה למתן היתר לפרסום תשקיף(, 4בהתאם להוראות תקנה 

המוצעות  לם לרשות ניירות ערך את תוספת האגרה בעד אגרות החוב, החברה תש1995-התשנ"ה

 זה. הצעהבמסגרת דוח 

  תמורת ההנפקה .11

הכמות )בהנחה ש (ג'אגרות החוב )סדרה  תהצפויה לחברה מהנפקהכוללת התמורה  11.1

 1.1.7 ףסעיכהגדרת מונח זה ב המקסימלית ג'סדרה  המונפקת הכמותהמונפקת הינה 

כוללים  ם)הסכומים אינ הכרוכות בהנפקה, תהיה כמפורט להלן(, ובניכוי הוצאות לעיל

 :מע"מ(

 התמורה הצפויה )ברוטו(  "ח ש אלפי 112,331 -כ

 2ריכוז והפצה עמלותבניכוי התחייבות מוקדמת,  ש"ח  אלפי 1,608-כ

 אחרות והוצאות

 התמורה הצפויה )נטו(  ש"ח  אלפי 110,723 -כ

  .על פי דוח הצעת המדףלא נקבע סכום מינימאלי שיש להשיגו בהנפקה  11.2

פי דוח הצעת מדף זה אינה מובטחת בחיתום, אין בטחון כי כל היחידות -הואיל וההנפקה על  11.3

בהתאם, התמורה וכן ההוצאות הכרוכות בהנפקה, עשויות להיות ה. המוצעות תירכשנ

 .שונות מן הנחזה לעיל

 ייעוד התמורה 11.4

                                                 

)ביחד:  בע"מאר.אי. חיתום ו לאומי פרטנרס חתמים בע"מ(, "אקטיב"בע"מ ) אקטיב חיתוםהמפיצים הרשומים להלן:   2
הצעת ניירות הערך המוצעים על פי דוח הצעת מדף זה. למיטב ידיעת החברה, "(, ישמשו כמפיצים לעניין המפיצים"

ישמשו כמפיצים לעניין הצעת אגרות ו, 2007-פי תקנות ניירות ערך )חיתום(, התשס"ז-המפיצים עומדים בתנאי הכשירות על
 אגרותמתמורת הנפקת  0.4%פי דוח הצעה זה. עבור שירותיהם יקבלו המפיצים עמלת הפצה בשיעור של -החוב המוצעות על

פי דוח ההצעה )בתוספת מע"מ כדין(. כמו כן, -)ברוטו( שתתקבל בפועל בגין כל יחידות אגרות החוב שתונפקנה על החוב
 אגרותמתמורת הנפקת  0.4%, לשלם למפיצים עמלת הצלחה בשיעור של עד הבלעדי דעתה שיקול לפיהחברה תהיה רשאית, 

"מ כדין( ובלבד פי דוח ההצעה )בתוספת מע-)ברוטו( שתתקבל בפועל בגין כל יחידות אגרות החוב שתונפקנה על החוב
שהמפיצים לא יהיו זכאים לעמלה בגין אגרות החוב שרכשו בפועל בהתחייבות מוקדמת במסגרת המכרז למשקיעים 

למפיצים  תשולם והיא, אקטיביקול דעתה של עמלת המפיצים תחולק בין המפיצים לפי ש"(. עמלת המפיציםמסווגים )"
. בנוסף, רכז על ידי רכז ההנפקה, מתוך תמורת ההנפקה שתתקבל על ידו. העמלה שלעיל תשולם כנגד חשבונית מס כדין

 לפרטים"(. הריכוז עמלתתוספת מע"מ( בגין שירותיו לריכוז ההנפקה )"בש"ח ) 35,000ההנפקה יקבל מהחברה סכום של 
 לעיל. 4.6ף סעי ראו, מוקדמת התחייבות עמלת אודות
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חוב קיים  למחזור בעיקרנכון למועד דוח זה, החברה מייעדת את כספי תמורת ההנפקה 

  .לעת מעת שתהיינה כפי החברה הנהלת החלטות פי על, החברה של השוטפת ולפעילותה

בתקופת הביניים שבין מועד השלמת ההנפקה ועד למועד בו ייעשה שימוש בתמורת 

את תמורת ההנפקה ופירות ההשקעה בגינן תפקיד החברה ההנפקה בהתאם לאמור לעיל, 

בחשבון בנק של החברה והם ינוהלו בהתאם לנוהלי החברה באפיקים סולידיים, כגון 

, ותפיקדונות במט"ח או בשקלים, אג"ח ממשלתיות או אג"ח קונצרניות מדורגות, מני

 .מק"מ וכיו"ב, כפי שייקבע על ידי דירקטוריון החברה מעת לעת

ה את הזכות, על פי החלטת דירקטוריון החברה, לשנות את יעוד החברה שומרת לעצמ

 .תמורת ההנפקה

פירוט שינויים ואירועים מהותיים, שחלו בעסקי החברה מיום פרסום תשקיף המדף ועד למועד  .12

 פרסום דוח הצעת המדף

דוחותיה אודות שינויים ואירועים מהותיים בעניינים שיש לתארם בתשקיף המדף, ראו  לפרטים

שפורסמו החל במועד פרסום תשקיף  לרבות הדוחות התקופתיים והרבעוניים המיידים של החברה,

בהתאם  המדף כאמור ועד למועד דוח הצעת המדף ואשר נכללים בדוח הצעת המדף על דרך של הפניה

המיידים האמורים,  הדוחותניתן לעיין בנוסח המלא של . הצעת מדף)א( לתקנות 4להוראות תקנה 

וכן באתר האינטרנט של  www.magna.isa.gov.ilהפצה של רשות ניירות ערך, בכתובת: באתר ה

 .maya.tase.co.ilהבורסה, בכתובת: 

  מכתב הסכמה של רואה החשבון המבקר .13

ה הסכממכתב לדוח הצעת המדף  'הנספח צורף כא לתקנות הצעת מדף, מ4בהתאם להוראות תקנה 

נכללת הסכמתם כי חוות הדעת ודוחות הסקירה שלהם  בושל החברה,  יםהחשבון המבקר ירוא של

לדוחות הכספיים של החברה, יכללו, על דרך ההפניה, בדוח הצעת המדף, הכל בנוסח מכתב 

 .ההסכמה המצורף ובכפוף לו
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 "ד משפטיתחוו .14

להלן חוות דעת משפטית שניתנה לחברה על ידי גורניצקי ושות', עורכי דין, המשמשים כעורכי הדין 

 : להנפקה

   

   

   

  

 2023 ביולי 6 

 כבודל

                             "מבע קבוצת אורון אחזקות והשקעות

 

 ג.א.נ.,

ביולי  6 מיוםשל קבוצת אורון אחזקות והשקעות בע"מ )"החברה"( דוח הצעת מדף : הנדון

הנפקה לציבור של אגרות חוב )סדרה ג'( )"אגרות החוב  -)"דוח הצעת המדף"(  2023

 המוצעות"( 

"( ולדוח הצעת המדף המדף תשקיף)" 2020ביולי  22 תאריך נושאה החברה של המדף לתשקיף בהתייחס

 :לחוות דעתנו כדלקמן הרינו, לבקשתכםשבנדון, אשר מפורסם מכוח תשקיף המדף, ו

תשקיף , תוארו נכונה באגרות החוב המוצעות על פי דוח הצעת המדףהזכויות הנלוות ללדעתנו,  )א( 

 דוח הצעת המדף.המדף וב

דוח תשקיף המדף ובהמתוארת ב דרךב ותהמוצע אגרות החובהסמכות להנפיק את  הלדעתנו, לחבר )ב(

 הצעת המדף.

 הצעת המדף.  בדוח נכללים ושמותיהם ,נתמנו כדיןהחברה הדירקטורים של לדעתנו,  )ג(

 .המדף הצעת בדוח תיכלל זו דעתנו חוות כי מסכימים ננוה

  בכבוד רב,                           

 רוס, עו"ד-ספיר הופטמן   שגיא, עו"ד          איתמר בן יהודה, עו"ד -שרון ורקר                            

 גורניצקי ושות', עורכי דין    
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 חתימות

 
 החברה

  

 בע"מ קבוצת אורון אחזקות והשקעות

 

____________________ 
 
 

 חברי הדירקטוריון:

 

  

 , יו"ר הדירקטוריוןיואל עזריה
 

____________________ 

 גיל )גילי( עזריה

 
 

 

____________________ 

 

 שרון שוופי

 
 

 

____________________ 

 

 איתן בן דוד

 
 

 

____________________ 

 

 דניאל ברנשטיין

 
 

 

____________________ 
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(ג')סדרה  חובשטר הנאמנות לאגרות  –א'  נספח



 

 תוכן עניינים
 

 שטר הנאמנות

 4 מבוא, פרשנות והגדרות 1

 6 הנפקת אגרות החוב ותחולת שטר הנאמנות 2

 7 מינוי הנאמן; סמכויות הנאמן 3

 7 ידי בעלי שליטה(-ו/או עלידי חברה בת -רכישה עצמית )ו/או עלהנפקת אגרות חוב נוספות;  4

 10 הבטחת אגרות החובאי התחייבויות החברה;  5

 17 פדיון מוקדם 6

 19 פירעון מיידי  7

 23 תביעות והליכים בידי הנאמן 8

 24 נאמנות על התקבולים 9

 25 סמכות לעכב חלוקת כספים 10

 25 הודעה על חלוקה והפקדה אצל הנאמן 11

 25 מסיבה שאינה תלויה בחברההימנעות מתשלום  12

 26 קבלה מאת מחזיקי אגרות החוב ומאת הנאמן 13

 26 השקעות כספים 14

 26 התחייבויות החברה כלפי הנאמן 15

 28 התחייבויות נוספות 16

 28 ידי הנאמן-דיווח על 17

 29 סמכויות מיוחדות 18

 30 סמכות הנאמן להעסיק שלוחים 19

 30 שיפוי הנאמן 20

 33 הודעות 21

 33 ויתור, פשרות ו/או שינויים בשטר הנאמנות 22

 34 מרשם מחזיקי אגרות החוב 23

 34 שחרור  24

 35 מינוי נאמן חדש ופקיעת כהונת הנאמן 25

 35 אסיפות של מחזיקי אגרות החוב 26

 35 דיווח של החברה לנאמן 27

 36 שכר הנאמן 28

 38 תחולת הדין וסמכות יחודית 29

 38 כללי 30

 38 אחריות הנאמן 31

 39 באי כוח 32

 39 הסכמים אחרים 33

 39 מענים 34

 39 הסמכה לדיווח במגנ"א 35

 41 ('גתעודת אגרות חוב )סדרה  -תוספת ראשונה לשטר הנאמנות 



2 

  

 התנאים הרשומים מעבר לדף

 42 כללי 1
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 ('גנ א מ נ ו ת  א ג ר ו ת  ה ח ו ב  )ס ד ר ה   ש ט ר 

 2023 יוליבחודש  5שנערך ונחתם בתל אביב, ביום 
 

  קבוצת אורון אחזקות והשקעות בע"מ ב י ן :
 51-343276-5מ.ח.  

 , באר שבע6יהודה הנחתום מרחוב 
 08-6295000 טלפון:

 6270051-08 פקס:
 "(החברה)"

 מצד אחד;

 רזניק פז נבו נאמנויות בע"מ ל ב י ן :
 51-368347-4 מ.ח.

 , תל אביב 14מרחוב יד חרוצים 
  03-6389200טלפון:

  03-6389222פקס:
 "(הנאמן)"

 מצד שני;

, אשר התקופה 2020 יוליב 22, נושא תאריך 2020 יוליב 21 ביוםפרסמה תשקיף מדף  והחברה הואיל:
" או המדף תשקיף)" 2023 יוליב 21להגשת הצעת ניירות ערך על פיו הוארכה עד יום 

 "(;התשקיף"

דוח הצעת מדף, אשר על פיו תציע החברה  ,והחברה שוקלת לפרסם על פי תשקיף המדף :והואיל
 (;'גאגרות חוב )סדרה 

( בשטר נאמנות לאגרות החוב )סדרה 'גוברצון החברה להסדיר את תנאי אגרות החוב )סדרה  :והואיל
 (;'ג

 1999-תשנ"טהבישראל לפי חוק החברות,  והנאמן הינו חברה מוגבלת במניות שנתאגדה :והואיל
( 1968-תשכ"חההרשומה במרשם הנאמנים )כהגדרתו בחוק ניירות ערך, "( החברות חוק)"

 ואשר מטרתה העיקרית הינה עיסוק בנאמנויות;

, או כל דין אחר, 1968-תשכ"חהפי חוק ניירות ערך, -כי אין כל מניעה על ,והנאמן הצהיר :והואיל
פי שטר נאמנות זה וכי הוא עונה על הדרישות ותנאי הכשירות -להתקשרותו עם החברה על

, לשמש נאמן להנפקת אגרות החוב נשוא שטר 1968-תשכ"חההקבועים בחוק ניירות ערך, 
 זה;

(, אם וככל 'גוהחברה פנתה בבקשה אל הנאמן שישמש כנאמן למחזיקי אגרות החוב )סדרה  :והואיל
 שתונפקנה, והנאמן הסכים לכך, הכל בכפוף ובהתאם לתנאי שטר נאמנות זה;

 ולנאמן אין כל עניין אישי בחברה ולחברה אין כל עניין אישי בנאמן; :והואיל

פי כל דין ו/או -כי נכון למועד חתימת שטר נאמנות זה, אין כל מניעה על ,והחברה מצהירה :והואיל
על פי תנאי שטר הנאמנות ודוח הצעת המדף ( 'גשל אגרות החוב )סדרה  הסכם לבצע הנפקה

וכי בכפוף לקבלת אישור הבורסה לרישום  פי שטר נאמנות זה-ו/או להתקשר עם הנאמן על
( למסחר, התקבלו כל האישורים על פי כל דין ו/או הסכם להנפקת 'גאגרות החוב )סדרה 
 .בהתאם לתנאי שטר זה ('גאגרות החוב )סדרה 

 

 :לפיכך הוסכם, הוצהר והותנה בין הצדדים כדלקמן

 מבוא, פרשנות והגדרות .1

 המבוא לשטר נאמנות זה והנספחים הרצופים לו מהווים חלק מהותי ובלתי נפרד הימנו. .1.1

חלוקת שטר נאמנות זה לסעיפים וכן מתן כותרות לסעיפים, נעשו מטעמי נוחות וכמראי  .1.2
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 פרשנות.מקום בלבד, ואין להשתמש בהם לשם 

כל האמור בשטר זה בלשון רבים אף יחיד במשמע וכן להפך, כל האמור במין זכר אף מין  .1.3
אלא אם כן נקבע מפורשות  נקבה במשמע וכן להפך, וכל האמור באדם אף תאגיד במשמע

 .אחרת

  בכל מקרה של סתירה בין שטר הנאמנות למסמכים הנלווים לו, יגברו הוראות שטר הנאמנות. .1.4

בשטר זה בו נאמר "בכפוף לכל דין" )או ביטוי דומה לכך( הכוונה היא בכפוף לכל בכל מקום  .1.5
 דין שאינו ניתן להתניה.

לרבות, אך מבלי לגרוע מכלליות האמור הכוונה היא "לרבות" בכל מקום בשטר זה בו נאמר  .1.6
 .לעיל

בלבד אלא אם  בשטר נאמנות זה ובאגרות החוב תהיה לביטויים הבאים המשמעות שלצדם .1.7
 : קבע מפורשות אחרתנ

"אגרות החוב" או "סדרת 
או "אגרות החוב  אגרות החוב"

 ("'ג)סדרה 

החברה מכוח  ידי על שתונפקנה( 'גאגרות החוב )סדרה 
תשקיף המדף ובהתאם לדוח ההצעה הראשונה 

 לתעודת אגרת החוב;ו זה לשטרבהתאם  יהיו הןשתנאי

לפחות  נכחו בה( 'גאסיפת מחזיקי אגרות החוב )סדרה  "רגילה"אסיפה 
-יידי בא-( מחזיקי אגרות חוב, בעצמם או על2שני )

 25%, המחזיקים או המייצגים יחדיו לפחות םכוח
מהיתרה הבלתי מסולקת של הערך הנקוב של אגרות 

ו אהחוב הנמצאות במחזור במועד הקובע לאסיפה; 
 מספר בכל תתקיים אשראסיפה נדחית של אסיפה זו 

 . שהוא משתתפים

החלטה שנתקבלה ברוב של לפחות חמישים אחוזים  "רגילהטה "החל
( 'ג( מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב )סדרה 50%)

 המיוצג בהצבעה.

(, בה נכחו, בעצמם 'גאסיפת מחזיקי אגרות החוב )סדרה  "אסיפה מיוחדת" 
כוחם, מחזיקים של לפחות חמישים -ידי באי-או על

של אגרות החוב ( מיתרת הערך הנקוב 50%אחוזים )
שבמחזור במועד הקובע לאסיפה, או באסיפה נדחית של 

כוחם, -ידי באי-אסיפה זו, שנכחו בה, בעצמם או על
( מן היתרה 20%אחוזים ) יםמחזיקים של לפחות עשר

 האמורה. 

( 2/3) שלישים שני לפחות של ברוב שנתקבלה החלטה "החלטה מיוחדת"
 המיוצג ('גרה אגרות החוב )סד של הנקוב הערך מיתרת

 .בהצבעה

"דוח הצעת מדף" או "דוח 
 ההצעה" 

פי -דוח/ות הצעת מדף אשר יפורסם/מו מעת לעת על
, או כל תשקיף מדף אחר שיפורסם על ידי תשקיף המדף

א)ו( לחוק ניירות 23, בהתאם להוראות סעיף החברה
 ערך, ככל שהחברה תחליט לבצע הצעת אגרות חוב

כל הפרטים המיוחדים  , בו/בהם יושלמו('ג)סדרה 
לאותה הצעה, בהתאם להוראות כל דין ובהתאם 

והכל  לתקנון ולהנחיות הבורסה, כפי שיהיו באותה עת
 ; כפוף להוראות שטר זה

פיו תוצענה לראשונה אגרות חוב )סדרה -דוח הצעה על "דוח ההצעה הראשונה"
 (;'ג

 אביב בע"מ;-הבורסה לניירות ערך בתל "הבורסה"

בע"מ, או דיסקונט לישראל החברה לרישומים של בנק  לרישומים""החברה 
כל חברה לרישומים אחרת שהחברה תתקשר עימה מעת 
לעת, ובלבד שכל ניירות הערך של החברה יהיו רשומים 

 על שם אותה החברה לרישומים;
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והתקנות לפיו, כפי  1968-תשכ"חהחוק ניירות ערך,  "החוק" או "חוק ניירות ערך"
 עת לעת; שיהיו מ

רזניק פז נבו נאמנויות בע"מ ו/או כל מי שיכהן מדי פעם  "הנאמן"
 בפעם כנאמן של מחזיקי אגרות החוב לפי שטר זה;

החוזר המאוחד של הממונה על שוק ההון, ביטוח  "החוזר המאוחד"
 .1וחיסכון לגופים מוסדיים, כפי שיהיה בתוקף מעת לעת

להסדרת פעילות חברות דירוג כמשמעותה בחוק   -ג" וריד ת"חבר
 ;2014-האשראי, תשע"ד

 2018-חוק חדלות פירעון ושיקום כלכלי, תשע"ח -"חוק חדלות פירעון" 
 ;והתקנות לפיו, כפי שיהיו מעת לעת

 כל יום בו מתקיים מסחר בבורסה; "יום מסחר"

"יום עסקים" או "יום עסקים 
 בנקאי"

לביצוע כל יום בו פתוחים מרבית הבנקים בישראל 
 עסקאות;

"מחזיק באגרות החוב" ו/או 
 "המחזיקים"

", "מחזיק בתעודות "מחזיק מונחהכהגדרת 
 בחוק ניירות ערך; "התחייבות

 מסלקת הבורסה לניירות ערך בתל אביב בע"מ; "מסלקת הבורסה"

 23 כאמור בסעיף ('ג)סדרה  מרשם מחזיקי אגרות חוב "מרשם"
 לשטר זה;

  

 (;'גסך הערך הנקוב שטרם נפרע של אגרות החוב )סדרה  "קרן" 

 "שטר זה" או "שטר הנאמנות"
  או "שטר נאמנות זה"

שטר נאמנות זה לרבות הנספחים המצורפים אליו 
 ומהווים חלק בלתי נפרד הימנו;

תעודת אגרת חוב אשר נוסחה מופיע בתוספת הראשונה  "תעודת אגרת החוב" 
 לשטר זה;

( של החברה המשמעות 'גבשטר הנאמנות זה יהיה לדירוג שיינתן לאגרות החוב )סדרה 
 :המפורטת בטבלה להלן

"A" ilA  בדירוג מעלות אוA2  בדירוג מידרוג או דירוג מקביל לדירוגים אלה
 (.'גאשר ייקבע על ידי חברת דירוג אחרת ביחס לאגרות החוב )סדרה 

"A "מינוס ilA-  בדירוג מעלות אוA3  בדירוג מידרוג או דירוג מקביל לדירוגים אלה
 (.'גאשר ייקבע על ידי חברת דירוג אחרת ביחס לאגרות החוב )סדרה 

"BBB "פלוס ilBBB+  בדירוג מעלות אוBaa1  בדירוג מידרוג או דירוג מקביל
לדירוגים אלה אשר ייקבע על ידי חברת דירוג אחרת ביחס לאגרות החוב 

 (.'ג)סדרה 

"BBB" ilBBB  בדירוג מעלות אוBaa2  בדירוג מידרוג או דירוג מקביל לדירוגים
 (.'גאלה אשר ייקבע על ידי חברת דירוג אחרת ביחס לאגרות החוב )סדרה 

"BBB "מינוס ilBBB-  בדירוג מעלות אוBaa3  בדירוג מידרוג או דירוג מקביל לדירוגים
 (.'גת החוב )סדרה אלה אשר ייקבע על ידי חברת דירוג אחרת ביחס לאגרו

"BB "פלוס ilBB+  בדירוג מעלות אוBa1  בדירוג מידרוג או דירוג מקביל לדירוגים
 (.'גאלה אשר ייקבע על ידי חברת דירוג אחרת ביחס לאגרות החוב )סדרה 

"BB" ilBB  בדירוג מעלות אוBa2 או דירוג מקביל לדירוגים  בדירוג מידרוג
  (.'גאלה אשר ייקבע על ידי חברת דירוג אחרת ביחס לאגרות החוב )סדרה 

                                                 

1  -https://mof.gov.il/hon/Informationhttp://ozar.mof.gov.il/hon/2001/law/Codex.asp
entities/Pages/Codex.aspx 

https://mof.gov.il/hon/Information-entities/Pages/Codex.aspx
https://mof.gov.il/hon/Information-entities/Pages/Codex.aspx
http://ozar.mof.gov.il/hon/2001/law/Codex.asp
http://ozar.mof.gov.il/hon/2001/law/Codex.asp
http://ozar.mof.gov.il/hon/2001/law/Codex.asp
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  הנפקת אגרות החוב ותחולת שטר הנאמנות .2

נפיק על פי התשקיף ובכפוף לפרסום דוח הצעת מדף ולפי שיקול דעתה לה רשאיתהחברה  .2.1
בתנאים )קרן( כאמור  לפרעון ועומדות(, רשומות על שם, 'גחוב )סדרה  אגרות, הבלעדי

קרן  תישא ריבית בשיעור קבוע שייקבע ההראשונה לשטר זה.  שבתוספת לדף מעברהרשומים 
קרן  תשולם בכל אחד מהמועדים, הבמכרז הצעתן לראשונה של אגרות החוב. הריבית על 

אגרות החוב אינן  .זה לשטר הראשונה בתוספתבתנאים הרשומים מעבר לדף ש כאמור
נגנון התאמה מ ודותאפרטים נוספים, לרבות ל. צמודות )קרן וריבית( לבסיס הצמדה כלשהו

או כתוצאה מהפרה של אמות , ('גאגרות החוב )סדרה  וגירבשיעור הריבית כתוצאה משינוי בד
 . להלן 5.9-ו 5.8 יםפראה סעימידה פיננסיות, 

ווה פרי פסו, בינן לבין עצמן, בלי זכות בכורה או ( תעמודנה בדרגה ש'גאגרות החוב )סדרה  .2.2
 עדיפות של האחת על פני האחרת.

פי שטר זה ואשר יוחזקו -הוראות שטר נאמנות זה יחולו על אגרות החוב שיונפקו כאמור על .2.3
 אחרת. מפורשות ידי הציבור, אלא אם כן נאמר -מעת לעת, על כל רוכש אגרות חוב, לרבות על

מכח דוח ההצעה  לתוקפו במועד הקצאת אגרות החוב על ידי החברה שטר נאמנות זה יכנס .2.4
כי במקרה של ביטול הנפקת אגרות החוב מכל סיבה שהיא, יהא שטר  ,. מוסכםהראשונה

 נאמנות זה בטל מעיקרו.

 מינוי הנאמן; סמכויות הנאמן .3

מכח הוראות  ('ג)סדרה החברה ממנה בזאת את הנאמן כנאמן עבור מחזיקי אגרות החוב  .3.1
 ב לחוק ניירות ערך.35סעיף 

לחוק ניירות ערך גם עבור מחזיקי אגרות החוב  1הנאמן יכהן כנאמן מכח הוראות פרק ה' .3.2
 שהינם זכאים לתשלומים מכח אגרות החוב אשר לא שולמו לאחר שהגיע מועד תשלומם.

 פי על יהיו הנאמן תפקידילעיל,  2.4 כאמור בסעיף זה נאמנות שטר של לתוקף כניסתו ממועד .3.3
 . זה ושטר דין כל

תקופת מינויו של הנאמן תהיה עד מועד כינוסה של אסיפת מחזיקים בהתאם להוראות סעיף  .3.4
 ( לחוק ניירות ערך.1ב)א35

אין בחתימת הנאמן על שטר נאמנות זה הבעת דעת מצדו בדבר טיבם של ניירות הערך  .3.5
 המוצעים או כדאיות ההשקעה בהם.

אינו מחויב לפעול באופן שאינו מפורט במפורש בשטר נאמנות בכפוף להוראות כל דין, הנאמן  .3.6
זה, כדי שמידע כלשהו, לרבות על החברה ו/או בקשר ליכולתה של החברה לעמוד 

 בהתחייבויותיה למחזיקי אגרות החוב יגיע לידיעתו ואין זה מתפקידו.

טר זה, בכפוף להוראות כל דין ולאמור בשטר נאמנות זה, הנאמן מתחייב, בחתימתו על ש .3.7
לא יגלה אותו לאחר ולא יעשה בו כל שימוש, כי לשמור בסודיות כל מידע שניתן לו מהחברה, 

אלא אם כן גילויו או השימוש בו נדרש לשם מילוי תפקידו לפי חוק ניירות ערך, לפי שטר 
. חובת או לשם הגנה על זכויות מחזיקי אגרות החוב הנאמנות, או לפי צו של בית משפט

מור תחול גם על כל שלוח של הנאמן )לרבות כל יועץ, בא כוח וכדומה(. מובהר, הסודיות כא
פי אגרות -כי העברת מידע למחזיקי אגרות החוב לצורך קבלת החלטה הנוגעת לזכויותיהם על

החוב או לצורך מתן דיווח על מצב החברה אינו מהווה הפרה של התחייבותו לסודיות כאמור, 
 .זה פי שטר-לשמירת זכויותיהם על באופן סביר וץובלבד שנמסר להם מידע הנח

הנאמן רשאי להסתמך על נכונות הזהות של מחזיק לא רשום באגרות חוב כפי שזו תימסר  .3.8
לנאמן על ידי אדם ששמו רשום כמיופה כוח בייפוי כוח, שהוציאה חברת רישומים, ככל 

 שזהות המחזיק לא נרשמה בייפוי הכוח.

נאמנותו על כל מסמך בכתב לרבות, כתב הוראות, הודעה,  הנאמן רשאי להסתמך במסגרת .3.9
בקשה, הסכמה או אישור, הנחזה להיות חתום או מוצא על ידי אדם או גוף כלשהו, אשר 

 הנאמן מאמין בתום לב כי נחתם או הוצא על ידו.
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 הנאמן לא יהיה חייב להודיע לצד כל שהוא על חתימת שטר זה.  .3.10

א בהנהלת עסקי החברה או ענייניה והדבר אינו נכלל בין הנאמן לא יתערב באיזו צורה שהי .3.11
. אין באמור בסעיף זה כדי להגביל את הנאמן בכל פעולה שעליו לבצע בהתאם ידיותפק

 להוראות שטר זה.

מובהר כי אין בסיום כהונתו של הנאמן כדי לגרוע מזכויות, תביעות או טענות שיהיו לחברה  .3.12
( כלפי הנאמן, ככל שיהיו, שעילתן קודמת למועד סיום 'גו/או למחזיקי אגרות החוב )סדרה 

כמו כן, לא יהא כהונתו כנאמן, ואין בכך כדי לשחרר את הנאמן מחבות כלשהי על פי כל דין. 
בסיום כהונתו של הנאמן כדי לגרוע מזכויות, תביעות או טענות שיהיו לנאמן כלפי החברה 

 ו/או הנובעת מתביעה שעילתה קודמת ודמתגרות החוב, ככל שיהיו, שעילתן קיו/או מחזיקי א
גרות החוב ילמועד סיום כהונתו כנאמן, ואין בכך כדי לשחרר את החברה ו/או מחזיקי א

 .מחבות כלשהי על פי כל דין

 ידי בעלי שליטה(-ידי חברה בת ו/או על-הנפקת אגרות חוב נוספות; רכישה עצמית )ו/או על .4

פי -להלן, החברה תהיה רשאית, מעת לעת, על זה 4סעיף כל דין ולהוראות להוראות  בכפוף .4.1
שיקול דעתה הבלעדי, ללא צורך בקבלת אישור מהנאמן ו/או מהמחזיקים הקיימים באותה 

( נוספות )בין בהצעה פרטית, 'גאגרות החוב ולהנפיק אגרות חוב )סדרה  סדרת אתלהרחיב  ,עת
 קשור למחזיקרת(, לרבות פי דוח הצעת מדף ובין בדרך אח-בין במסגרת תשקיף, בין על

להלן(, בכל מחיר ובכל אופן שייראו לחברה, לרבות בשיעור ניכיון או  4.11 בסעיף)כהגדרתו 
פרמיה )לרבות העדר ניכיון או העדר פרמיה( שונים מאלו שהיו )אם בכלל( בהנפקות אחרות 

)סדרה  ובהח גרות, ובלבד שתמסור על כך הודעה לנאמן לא('גאגרות החוב )סדרה שבוצעו מ
 (. 'ג

תנאים קיום מלוא ה( תיעשה בכפוף ל'גהחברה מתחייבת, כי הרחבת סדרת אגרות חוב )סדרה  .4.2
 הבאים: 

 החלות עליה אמות המידה הפיננסיותמ איזו של בהפרה נמצאתאינה החברה  .4.2.1
)קרי, אמות המידה הפיננסיות כאמור ללא להלן  5.6.1-5.6.2בסעיפים  המפורטות

( במועד הבדיקה האחרון שקדם במסגרת אותם סעיפיםהמצוינת  תקופת הריפוי
החברה תעמוד בכל אמות  ,הרחבת הסדרה לאחרבסמוך  מידכי  ,להרחבת הסדרה וכן

 המאוחדיםדוחות הכספיים ה על הסתמךזאת בוהמידה הפיננסיות האמורות 
 הנובעובהתחשב בסכום הגיוס  ההרחבה למועד עובר שפורסמו החברה של האחרונים

 .הסדרה מהרחבת

 התחייבויותיה המהותיות על פי שטר נאמנות זה.כל החברה עומדת ב .4.2.2

תפגע בדירוג של סדרת אגרות החוב המורחבת כפי שהיה הדירוג הרחבת הסדרה לא  .4.2.3
אשר , על פי דוח דירוג שיפורסם קודם למועד הרחבת הסדרה וערב הרחבת הסדרה

 את הרחבת הסדרה. בחשבון  ייקח

לא מתקיימת עילה להעמדת אגרות וכן בעקבות ההרחבה  הסדרההרחבת  במועד .4.2.4
  .חשש כאמורעל  א ידוע לחברהול מיידיהחוב לפירעון 

 .החוב אגרות לפירעון בהתחייבויותיה לעמוד מהחברה למנוע כדי בהרחבה אין .4.2.5

הבכיר בתחום הכספים בחברה,  המשרה נושאהחברה תמסור לנאמן אישור חתום על ידי  .4.3
)באשר לעמידת  4.2.1-4.2.2,4.2.4 בסעיפים המפורטיםתנאים כל ההחברה ב תעמיד בדבר

 4.2.5-ולא יילקחו בחשבון תקופות הריפוי וההמתנה , ככל שיישנן(  4.2.4החברה בתנאי סעיף 
והכל בנוסח לשביעות רצון  (לעיל 4.2.1 סעיף)לאישור החברה יצורף תחשיב מפורט לעניין 

, כי אין בהרחבת הסדרה כאמור כדי לפגוע בדירוג חברת דירוג של מראש אישור, וכן הנאמן
הקיים באותה עת של הסדרה המורחבת )לרבות בדרך של קבלת דירוג מחברת הדירוג ביחס 

טרם מועד ההרחבה, ובכל מקרה לפני מועד ביצוע  והכל, לסדרת אגרות החוב המורחבת(
שר עם הרחבת סדרת אגרות בק מסווגים ממשקיעים מוקדמות התחייבויותהמכרז לקבלת 

. לציבורהחוב )ככל שיבוצע מכרז כאמור( וככל שלא יבוצע מכרז כאמור הרי שטרם המכרז 
בנוסף, ככל ואגרות החוב ידורגו על ידי למעלה מחברת דירוג אחת, הרי שהדירוג הקובע ייקבע 
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 לפי הדירוג הגבוה.

ינו נדרש לבצע בדיקה וא כאמורסתמך אך ורק על אישור נושא המשרה רשאי לההנאמן  .4.4
 לפנילפחות יום עסקים אחד  הצפויה הסדרה הרחבת בדבר מיידי דוח תפרסם החברה נוספת.
 .הסדרה הרחבת של בפועל ביצוע

הסדרה יהיה שונה  הרחבתבשל  ('ג)סדרה  חובההיה ושיעור הניכיון אשר ייקבע לאגרות  .4.5
הקיימות במחזור באותה עת, תפנה החברה, לפני  ('ג)סדרה  משיעור הניכיון של אגרות החוב

, לרשות המסים על מנת לקבל את אישורה כי לעניין ('גהרחבת סדרת אגרות החוב )סדרה 
ניכוי המס במקור מדמי הניכיון בגין אגרות החוב האמורות, ייקבע לאגרות החוב האמורות 

ונים באותה סדרה, ככל שיעור ניכיון אחיד לפי נוסחה המשקללת את שיעורי הניכיון הש
את שיעור  לפני הגדלת הסדרה כאמור שיהיו. במקרה של קבלת אישור כאמור, החברה תחשב

לפני הגדלת , ותפרסם בדיווח מיידי ('ג)סדרה בגין כל אגרות החוב  האחיד הניכיון המשוקלל
ון מס במועדי הפירע וינוכהאת שיעור הניכיון המשוקלל האחיד לכל הסדרה כאמור הסדרה 

( לפי שיעור הניכיון המשוקלל כאמור ובהתאם להוראות הדין. 'גשל אגרות החוב )סדרה 
 החוב אגרות הנפקת לפניבמידה ולא יתקבל אישור כאמור, החברה תודיע בדיווח מיידי 

, על אי קבלת אישור כאמור ועל כך ששיעור הניכיון כתוצאה מהגדלת הסדרה )סדרה ג'(
מס במקור  הכוני. ('גאגרות החוב )סדרה הגבוה ביותר שנוצר בגין האחיד יהא שיעור הניכיון 

, בהתאם לשיעור הניכיון שידווח כאמור. לפיכך, ייתכנו ('ג)סדרה בעת פרעון אגרות החוב 
מס במקור בגין דמי ניכיון בשיעור הגבוה מדמי הניכיון שנקבעו למי  ינוכהמקרים בהם 

הסדרה. במקרה זה, נישום שהחזיק את אגרות  הרחבתטרם  ('ג)סדרה חוב האגרות בשהחזיק 
הסדרה ועד לפרעון אגרות החוב, יהיה זכאי להגיש דוח מס  הרחבתלפני ( 'ג)סדרה החוב 

לרשות המסים ולקבל החזר של המס שנוכה מדמי הניכיון, ככל שהינו זכאי להחזר כאמור 
 .על פי דין

בור אגרות החוב, כפי שתהיינה מעת לעת הנאמן יכהן, כפוף להוראות שטר הנאמנות, כנאמן ע .4.6
במחזור, וזאת גם במקרה של הרחבת סדרה, והסכמת הנאמן לכהונתו כאמור לסדרה 

 המורחבת לא תידרש. 

( שתונפקנה ככל( נוספות אשר תונפקנה )'גאגרות החוב שתהיינה במחזור ואגרות חוב )סדרה  .4.7
לעיל, תהווינה )ממועד הנפקתן( סדרה אחת לכל דבר ועניין, ושטר  4.1כאמור בסעיף 

 שתונפקנה ככל כי יובהר( נוספות כאמור. 'גהנאמנות, יחול גם לגבי כל אגרות חוב )סדרה 
, הן תעמודנה בדרגה שווה פרי פסו, בינן לבין עצמן )לרבות נוספות( 'גאגרות החוב )סדרה 
( שהונפקו עובר למועד ההרחבה(, בלי זכות בכורה או עדיפות 'ג)סדרה  ביחס לאגרות החוב

 של האחת על פני האחרת.

לא תקנינה זכות לתשלום קרן ו/או ריבית  , שהונפקו בהרחבת סדרה,אגרות החוב הנוספות .4.8
 . בהרחבה כאמור בגין אגרות החוב שהמועד הקובע לתשלומו חל קודם למועד הנפקתן

 בקשה לרשום למסחר את אגרות החוב הנוספות כאמור, לכשיוצעו.החברה תפנה לבורסה ב .4.9

מבלי לגרוע מהאמור לעיל, החברה שומרת לעצמה את הזכות להנפיק  -ניירות ערך נוספים  .4.10
בכל עת סדרות נוספות של אגרות חוב ו/או ניירות ערך אחרים, מכל מין וסוג שהוא, ללא צורך 

הקיימים באותה עת, או במתן הודעה למי מהם על בקבלת אישור מהנאמן ו/או מהמחזיקים 
(, בין שיקנו זכות המרה במניות החברה להלן 4.11 כך, לרבות למחזיק קשור )כהגדרתו בסעיף

ובין שלא יקנו זכות כאמור, ובתנאי פירעון, ריבית, הצמדה, בטוחות, ותנאים אחרים כפי 
שווים להם או נחותים מהם, וזאת  שתמצא לנכון, בין שהם עדיפים על פני תנאי אגרות החוב,

לא תהיה רשאית  החברה רעון המוטלת על החברה מכוח שטר זה.ימבלי לפגוע בחובת הפ
 פני עלואשר יש להן עדיפות  בשעבוד מובטחות שאינןלהנפיק סדרות אגרות חוב נוספות 

החברה עובר להנפקת סדרה נוספת כאמור, . החברהפירוק  בעת( 'ג)סדרה  החוב אגרות
תמסור לנאמן אישור חתום על ידי נושא המשרה הבכיר בתחום הכספים בחברה בדבר עמידה 

מה בו תפרט ' גם -ilAוככל שאותה עת החברה מדורגת בדירוג הנמוך מדירוג 'זה  סעיףב
  .המח״מ של סדרת אגרות החוב הנוספת ומה המח״מ )אותה עת( של אגרות החוב )סדרה ג׳(

באמור לעיל כדי לגרוע מזכות החברה להנפיק אגרות חוב נוספות אשר תהיינה מובטחות  אין
בלבד  לבטוחות ביחסעל אגרות החוב,  החברה בפירוק עדיפות תהיינהבשעבודים ואשר 
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 .בגינן שהועמדו

', מתחייבת החברה כי -ilAמדורגת בדירוג הנמוך מדירוג ' החברהאמור לעיל, ככל שעל אף ה
וכל עוד אינו מגובה )מגובה בביטחונות  הסדרת אגרות חוב נוספת שאינ הנפקתבמקרה של 
קצר יותר מהמח"מ של היתרה הבלתי מסולקת של  יהא שלה לא המח"מהרי ש, (בביטחונות

למען הסר ספק יובהר כי האמור לא יחול על ניירות ערך . שבמחזור ('גסדרה )אגרות החוב 
 מסחריים.

, כדי לגרוע מזכויות כלשהן של הנאמן ומחזיקי אגרות החוב לפי אין באמור בסעיף זה לעיל
  שטר הנאמנות.

, החברה שומרת על זכותה לרכוש בכל עת, בין בבורסה ובין דין לכל בכפוף -רכישה עצמית  .4.11
מחוצה לה, אגרות חוב, במחיר ובתנאים שייראו לה )וממוכרים שייבחרו לפי שיקול דעתה 
וללא חובת פנייה לכלל המחזיקים(, ובמקרה של רכישה כאמור תפקענה אגרות החוב 

והחברה לא תהיה רשאית תמחקנה מהמסחר בבורסה תתבטלנה והנרכשות באופן אוטומטי, 
ידי החברה כאמור לעיל, תפנה החברה, -להנפיקן מחדש. במקרה שאגרות החוב תירכשנה על

 באמצעות החברה לרישומים, למסלקת הבורסה בבקשה למשיכת תעודות אגרות החוב
ידה כאמור, ככל -. החברה תגיש דוח מיידי על רכישה של אגרות חוב, שבוצעה עלהנרכשות

דין, וכן תודיע לנאמן על כך, אך יראו בפרסום דיווח מיידי כמתן הודעה מספקת  פי-שנדרש על
 לנאמן. 

חברה בת של החברה, חברה קשורה של החברה, חברה כלולה של החברה, בעל שליטה בנוסף, 
בחברה )במישרין ו/או בעקיפין(, בן משפחתו )בן זוג, וכן אח, הורה, הורה הורה, צאצא או 

או בן זוגו של כל אחד מאלה(, תאגיד בשליטת אחד מהם או תאגיד בשליטת צאצא של בן הזוג 
"( רשאים לרכוש מחזיק קשורהחברה אך למעט החברה )כולם ביחד וכל אחד לחוד להלן: "

פי שיקול דעתם בכל מחיר שייראה להם, -ו/או למכור מעת לעת בבורסה, אגרות חוב על
ידי מחזיק קשור -אשר תוחזקנה כאמור על ולמכרן בהתאם )בכפוף לכל דין(. אגרות החוב

, הן לא תימחקנה מהמסחר בבורסה, וכן הן תהיינה המחזיק הקשור תיחשבנה כנכס של
ניתנות להעברה כיתר אגרות החוב. כל עוד אגרות החוב הן בבעלות מחזיק קשור, הן לא 

יימנו לצורך לא הן תקנינה למחזיק הקשור זכויות הצבעה באסיפות של מחזיקי אגרות החוב ו
 קביעת קיומו של מניין חוקי הדרוש לפתיחת אסיפות אלה. 

לכשעצמו כדי לחייב את החברה ו/או מחזיק קשור ו/או את  לעילזה  4 אין באמור בסעיף .4.12
 מחזיקי אגרות החוב לרכוש אגרות חוב או למכור את אגרות החוב שבידיהם.

 הבטחת אגרות החובאי התחייבויות החברה;  .5

בת בזה כלפי מחזיקי אגרות החוב וכלפי הנאמן לשלם, במועדים הקבועים החברה מתחיי .5.1
ככל שתחול( המשתלמים על פי תנאי  פיגורים ריביתלכך, את כל סכומי הקרן והריבית )לרבות 

אגרות החוב, ולמלא אחר כל התנאים וההתחייבויות האחרים המוטלים עליה על פי תנאי 
שבו מועד תשלום על חשבון סכום קרן ו/או ריבית  אגרות החוב ועל פי שטר זה. בכל מקרה

יחול ביום שאינו יום עסקים, יידחה מועד התשלום ליום העסקים הראשון הבא אחריו, ללא 
והמועד הקובע לצורך קביעת הזכאות לפדיון או לריבית לא ישתנה עקב כל תוספת תשלום 

 .כך

 אגרות החוב, ככל שתונפקנה, תרשמנה למסחר בבורסה. .5.2

 אינהלמועד כניסתו לתוקף של שטר הנאמנות התחייבות החברה לפירעון אגרות החוב  נכון .5.3
להלן, החברה רשאית לשעבד את כל נכסיה ו/או חלק  5.4לסעיף  בכפוףמובטחת בבטוחות. 

מהם, בכל שעבוד ובכל דרך שהיא, לטובת מי שתמצא לנכון, ללא הגבלה כלשהי, ובכל דרגה 
וב כלשהן )או סדרות כלשהן של אגרות חוב( או התחייבויות שהיא, לרבות להבטחת אגרות ח

 בכפוףכן, -אחרות, וללא צורך בהסכמת הנאמן ו/או המחזיקים באגרות החוב מכל סדרה. כמו
, החברה תהיה רשאית למכור, להלן 7.1.28ובכפוף לאמור בסעיף להלן  5.4לאמור בסעיף 

כולו או חלקו, בכל דרך שהיא, לטובת  להחכיר, למסור או להעביר בכל דרך אחרת את רכושה,
 מכל סדרה.מי שתמצא לנכון, ללא צורך בהסכמה כלשהי של הנאמן ו/או מחזיקי אגרות החוב 

 וזכויותיה, הקיימות והעתידיות, על כלל נכסיה צף. החברה לא תיצור שעבוד שלילי שעבוד .5.4
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שור אסיפת מחזיקי לטובת צד ג' כלשהו להבטחת חובותיה כלפיו, למעט אם: )א( נתקבל אי
; או מיוחדת באסיפת מחזיקים שתכונס כאסיפה מיוחדתאגרות החוב לכך מראש, בהחלטה 

עבור מחזיקי אגרות החוב, בעת ובעונה אחת עם יצירת  הנאמן)ב( החברה תיצור לטובת 
 בדרגה שווה על כלל נכסי צףלטובת הצד השלישי, שעבוד  החברה נכסי כלל על הצףהשעבוד 
להבטחת היתרה הבלתי מסולקת של החוב כלפי  הקיימות והעתידיות החברה,וזכויות 

פי -פרי פסו על שיחולהמחזיקים וכל התחייבויות החברה על פי שטר הנאמנות ואגרות החוב, 
כלפי הצד השלישי,  חובותיהבין לאגרות החוב ו הנאמנות שטר פי על החברהחובות  ביןיחס ה

לא נפרעו במלואן כל התחייבויות החברה על פי שטר  וכי שעבוד זה יהיה בתוקף כל עוד
לטובת הצד השלישי, לפי המוקדם, והכל  הצףהנאמנות ואגרות החוב או עד שיבוטל השעבוד 

 הבכיר משרה נושא ידי על חתום אישור הנאמן לידי תעביר שהחברה ככל .כמפורט להלן
 כאמור השלישי הצד לטובת השוטף השעבוד הסרת בדבר בנוסח לשביעות רצון הנאמן בחברה

 כאמור השלישי הצדבכתב מאת  בלתי חוזרת הסכמה הנאמן לידי תעביר שהחברה ככלאו /ו
 של דעתו להנחת ואסמכתאות הנאמן לטובת השעבוד הסרת עם בבד בד השעבוד להסרת
 לטובת הצף השעבוד הסרת עם בקשר הנדרשים המסמכים על הנאמן יחתום, הנאמן

 הנאמנות שטר בתנאי החברה לעמידת בכפוף והכל, המחזיקים

 עמידתה על החברה תצהיר, שלהלן 15.1.14 סעיף פי על לנאמן שיועבר השנתי הדיווח במסגרת
 אישור על יסתמך הנאמן(. צורך שיהיה)ככל  רלוונטיים הסברים פירוט תוך, זו בהתחייבותה

  .נוספת לבדיקה יידרש ולא זה

 לטובת , הקיימים והעתידיים,החברה וזכויות כלל נכסי על צףשל יצירת שעבוד  במקרה
 בד, לנאמן תמסור החברה: )א( הבאות ההוראות תחולנה, החוב אגרות מחזיקיהנאמן עבור 

 ליצור החברה החלטת כידין -עורךידי -על מהחתו חוות דעתף, צבבד עם יצירת השעבוד ה
וכי אין כל מגבלה או תנאי בהסכם  לעיל זה סעיף בתנאי עומדת, לעיל כאמור כללי צף שעבוד

ההלוואה ו/או הסכם השעבוד מול הצד השלישי האמור למימוש השעבוד על ידי הנאמן וכן 
מימוש השעבוד ו יפתכמתן תוקף, א כי לא נדרשת הסכמת הצד השלישי ו/או מי מטעמו לשם

 הקניית לשם הדרושות הפעולות כל את תבצעוכן  על ידי הנאמן ו/או מחזיקי אגרות החוב.
 לאחר כדין כרשום ייחשב השעבוד)ב(  ;עסקים ימי 15 בתוך וזאת לשעבוד מלא תוקף

 בנוסחהסכם שעבוד  או. אגרת חוב 1: הבאים המסמכים כל את לנאמן המציאה שהחברה
הנאמן היוצר את השעבוד לטובת הנאמן אליו יצורף כנספח שטר  לשביעות רצוןשיהיה 

בחותמת "נתקבל" מקורית  ומוחתםידי החברה -נושא חתימה מקורית על כשהואהנאמנות, 
 אגרתימים ממועד החתימה על  21 -ממשרד רשם החברות, ונושא תאריך שאינו מאוחר מ

פרטי משכנתאות  הודעת. 2; דיןפי -על ייקבע אשר אחר מועד אואו הסכם השעבוד,  החוב
ל" מקורית ממשרד רשם החברות, (, כשהיא חתומה בחותמת "נתקב10ושעבודים )טופס 

 ייקבע אשר אחר מועד או ההודעה יצירתימים ממועד  21-הנושאת תאריך שאינו מאוחר מ
ברשם  החברה ממרשם פלט. 4; החברות מרשם מקוריתרישום שעבוד  תעודת. 3; דיןפי -על

של החברה  החיצוני . חוות דעת מאת עורך הדין5; כאמור השעבוד נרשם לפיו החברות
תקף אכיף  הינוכי והמאשרת כי השעבוד נרשם כדין לטובת הנאמן עבור מחזיקי אגרות החוב, 

 לטובת שניתן השעבוד עם פסו ופרי הנאמנות שטר לתנאי בהתאםובר מימוש, וכן כי הינו 
; חוות דעת כאמור תינתן בכל מועד בו נפרע תשלום על חשבון קרן אגרות החוב. השלישי הצד

 או נושא המשרה הבכיר בתחום הכספים בחברה החברה"ל מנכעל ידי  חתום ירתצה. 6
 התחייבויותאו נוגד  סותר אינו השעבוד כי, היתר בין, המאשר, על ידי עורך דין ומאומת

ה במחזור, ובמידה ותידרש ינ( תהי'גיובהר, כי כל עוד אגרות החוב )סדרה  .החברה של אחרות
את השעבוד האמור במרשם כלשהו נוסף, תפעל החברה  החברה בהתאם לדין החל, לרשום

 האמור את המאשרר מעודכן תצהיר .לרישום השעבוד ותמציא הוכחות לרישום השעבוד
אלא אם כן הנאמן יבקש במועד אחר  באפריל 10לא יאוחר מיום , לשנה אחת לנאמן יימסר

 .לפי שיקול דעתו

 ביצירתהגבלות כלשהן  על החברה תחולנה, לא ומבלי לגרוע ממנו יובהר כי פרט לאמור לעיל
שעבודים לסוגיהם על נכסיה ורכושה ותהיה לה הזכות, בכל עת ועל פי שיקול דעתה הבלעדי, 

על נכס מסוים,  צףלשעבד את נכסיה, כולם או חלקם, בשעבודים קבועים ו/או ליצור שעבוד 
הר, למען הסר ספק, . עוד מובאחד או יותר, של החברה או להעמידם כבטוחות בדרך אחרת

כי אין בסעיף זה כדי להגביל את החברות המוחזקות על ידי החברה )כפי שקיימות כיום וכפי 
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שתהיינה מעת לעת( מליצור שעבודים כלשהם מכל מין וסוג שהוא על נכסיהן ו/או מלמכור 
 את נכסיהן או עסקיהן.

ידי הנאמן או על ידי הצד  מימוש השעבוד עלככל שנוצר שעבוד שוטף כאמור בסעיף זה לעיל, 
השלישי לא יהא טעון את הסכמת הנאמן או הצד השלישי, לפי העניין )להלן ביחד: 

( או של מי מהמחזיקים או הצד השלישי, או במתן הודעה מראש ליתר הצדדים "הצדדים"
בדבר הכוונה לפעול כאמור. לאור האמור, כל אחד מהצדדים )כהגדרתם בסעיף זה(, יהא 

פן עצמאי ובהתאם לשיקול דעתו לנקוט לבדו בכל ההליכים הנדרשים לצורך מימוש רשאי באו
אשר כי השעבודים תלעיל  כאמור לחברה החיצוני הדין עורך דעת חוותהנכס המשועבד. 

  לצדדים מקיימים את התנאים בסעיף זה. 

של  , דהיינו רישום שעבוד שוטף במקביל לזהלעילבחירה בכל אחת מהאפשרויות האמורות 
הצד השלישי או קבלת אישור מראש מאת מחזיקי אגרות החוב לרישום שעבוד שוטף לטובת 
צד שלישי כאמור, תהיה על פי שיקול דעתה הבלעדי של החברה, כאשר ביחס לרישום שעבוד 

ימי עסקים קודם ליצירת השעבוד,  7הודעה בכתב לנאמן לפחות  נדרשתלטובת המחזיקים, 
י אגרות החוב ו/או הנאמן או במתן הודעה על כך למחזיקי אגרות ללא צורך בהסכמת מחזיק

אסיפת  לאישורלעיל( וביחס  4.11החוב )פרט לנאמן(, לרבות למחזיק קשור )כהגדרתו בסעיף 
 לפחותמחזיקי כאמור לעיל בכפוף להסכמת המחזיקים מראש ותקופת ההודעה המוקדמת 

 .מראש ימים 21

זיקי אגרות החוב פארי פסו עם הצד השלישי כאמור ככל שיירשם שעבוד שוטף לטובת מח
לאחר רישום  אשר יתפרסמוהראשונים דוחותיה לעיל, מתחייבת החברה לפרסם במסגרת 

ולאחר מכן  ,מסגרת הביאורים בדוחותיה הכספיים(ב)במסגרת דוח הדירקטוריון או  השעבוד
סך התחייבויות החברה המגובות  א.את הנתונים הבאים:  במסגרת דוחותיה השנתיים,

. סך התחייבויות החברה שאינן מגובות בנכסים ב -ו; בשעבוד ספציפי משועבדיםהבנכסים 
 . ככל שתבקש החברה את הסכמת המחזיקים ליצירת השעבודבשעבוד ספציפי משועבדיםה

כאמור לטובת צד שלישי בלבד כאמור לעיל, מתחייבת החברה לפרסם את הנתונים  השוטף
 . טרם כינוס אסיפת המחזיקיםנ"ל ה

 וכןכי למועד חתימת שטר זה, לא יצרה החברה ולא התחייבה ליצור שעבוד  מצהירההחברה 
  .מאן דהואטובת לוזכויותיה הקיימים והעתידיים כלל נכסיה  שוטף )צף( עלשעבוד  רשום לא

למען הסר ספק מובהר, כי על הנאמן לא חלה חובה לבחון, ובפועל הנאמן לא בחן ולא יבחן,  .5.5
. הנאמן ('ג)סדרה את הצורך בהעמדת בטחונות להבטחת התשלומים למחזיקי אגרות החוב 

כלכלית,  (Due Diligenceלא נתבקש לערוך ובפועל לא ערך ולא יערוך, בדיקת נאותות )
חשבונאית או משפטית באשר למצב עסקי החברה. בהתקשרותו בשטר הנאמנות, ובהסכמת 

, הנאמן אינו מחווה דעתו, באופן מפורש ('ג)סדרה הנאמן לשמש כנאמן למחזיקי אגרות החוב 
או משתמע, באשר ליכולתה של החברה לעמוד בהתחייבויותיה כלפי מחזיקי אגרות החוב 

פי כל דין ו/או שטר הנאמנות, ובכלל זה -מור כדי לגרוע מחובות הנאמן על. אין בא('ג)סדרה 
פי כל דין( לבחון -אין בה כדי לגרוע מחובתו של הנאמן )ככל שחובה כזו חלה על הנאמן על

ואילך ככל שיש  ('גאגרות החוב )סדרה השפעתם של שינויים בחברה מתאריך ההנפקה של 
החברה לעמוד בהתחייבויותיה למחזיקי אגרות החוב  בהם כדי להשפיע לרעה על יכולתה של

 .('ג)סדרה 

  אמות מידה פיננסיות .5.6

( קיימות במחזור, אזי בכל מועד בדיקה 'גהחברה מתחייבת, כי כל עוד אגרות החוב )סדרה 
 להלן, ובשים לב לתקופות הריפוי(: כהגדרתו )

( על פי דוחותיה הכספיים המאוחדים מיעוט זכויות כולל) החברהשל  ההון העצמי .5.6.1
 . רצופים רבעונים שני שלתקופה  במהלך"ח ש ליוןימ 110-יפחת משל החברה לא 

לא  החברה של המאוחדים הכספיים דוחותיה, על פי נטו Cap-יחס חוב פיננסי נטו ל .5.6.2
-" משמעו נטו חוב פיננסי" .של שני רבעונים רצופים תקופה במהלך 78% עליעלה 

ומכל גורם אחר  פיננסיים ומוסדותארוך מבנקים לזמן וקצר  ריבית לזמן נושא חוב
מחזיקי אגרות חוב שהנפיקה  ריבית כלפי נושאבתוספת חוב  שהעמיד הלוואה
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"(, בניכוי מזומנים, שווי מזומנים והשקעות לזמן קצר )לא פיננסי חוב)" החברה

חוב  -משמעו " נטו Cap" פיננסי(. חובמשועבדים, אלא אם הם משועבדים להבטחת 
הלוואות קרן פיננסי בצירוף סך ההון העצמי במאזן )וכולל זכויות מיעוט ובתוספת 

נחותות ונדחות לחוב החברה בגין אגרות החוב  )קרן וריבית( ובלבד שיהיו בעלים
הסופי יהא לאחר הפירעון  )קרן וריבית( לרבות בחדלות פירעון וכן כי מועד פירעונן

 . הכל על בסיס הדו"חות הכספיים המאוחדים של החברה( ושל אגרות החוב

, לעיל 5.6.1-5.6.2"ק סהמידה הפיננסיות שב בכל אחת מאמותבדבר עמידת החברה  הבדיקה
 קיימות( 'גוכל עוד אגרות חוב )סדרה  החברה ידי עלפרסום הדוחות הכספיים  ביוםתתבצע 
 ."(מועד הבדיקה)לעיל ולהלן: " במחזור

בדוח הדירקטוריון, האם החברה עומדת  או כספי דוח בכל הביאוריםבמסגרת  טהחברה תפר
של כל  מספריהלעיל בצירוף הנתון  5.6.1-5.6.2"ק שבסהפיננסיות  אמות המידהמבכל אחת 

 נושא מאת האמורות לעיל. כמו כן, תמסור החברה לנאמן אישור אמות המידהמאחת 
או אי  בדבר עמידה רלוונטיים תחשיבים בצירוף, בחברה הכספים בתחום הבכיר המשרה
 5-לעיל וזאת לא יאוחר מ 5.6.1-5.6.2הפיננסיות שבס"ק  אמות המידהבכל אחת מ עמידה

  ימי עסקים ממועד פרסום כל דוח כספי וזאת בנוסח לשביעות רצון הנאמן.

לפי התקינה  עשהית בשטר זה הפיננסיות המידה אמות בחינת, זה שטר לצרכייובהר, כי 
ו/או שינוי  החשבונאית בתקינהשל שינוי שבונאית נכון למועד חתימת שטר זה. במקרה הח

 לעומת ,החברה ידי על יזום שינוי לרבות בקשר עם אופן עריכת הדוחות הכספיים, רגולטורי
 אמותאיזו מ תוצאת עלבאופן שאינו זניח  המשפיעים, הנאמנות שטר חתימת במועד המצב

 זה בשטר הכלולות פיננסיותה איזו מאמות המידהב החברהעמידת או  הפיננסיות מידהה
, מקוצרת במתכונת פרופורמה מאזן החברה תערוךאזי  ,(5.9-ו 5.7, 5.6.2-5.6.1)קרי בסעיפים 

 לתקינה בהתאם, מבוקרים או סקורים שאינם, בלבד ורלוונטיים מהותיים ביאורים הכולל
 דוח)" האמור השינוי טרם החברה של הכספיים דוחותיה נערכו שלפיה החשבונאית
. במקרה החברה של הכספיים דוחותיה עם יחד אותו ותפרסם"( הפיננסי ליחס הפרופורמה

לצורך האמור  פי דוח הפרופורמה ליחס הפיננסי.-כאמור, תיבחנה תחולת הוראות שטר זה על
 איזו של המספרי בנתוןלפחות  5%של  שינויהינו לעיל, שינוי המשפיע "באופן שאינו זניח" 

באופן מצטבר במהלך חיי אגרות  שחלו התקינה שינויי לכל ביחס הפיננסיות המידה מאמות
   . החוב

 לא תבצע חלוקה )כהגדרת מונח זה בחוק החברות(,היא  , כימתחייבת החברה - חלוקה .5.7
 דוחותיה הכספיים המאוחדים האחרוניםבהתאם ל הנקי הרווח מסך 50% על שיעלה בסכום

, החל מהדוחות הכספיים ביצוע החלוקהפורסמו לפני ש )מבוקרים או סקורים, לפי הענין(
החברה תהיה רשאית לבצע  מובהר כי. "(לחלוקה הניתנים הרווחים)" )כולל( 30.6.2019ליום 

הרווחים הניתנים לחלוקה אשר בגינם לא בכל עת חלוקה של רווחים הניתנים לחלוקה וכי 
קלנדרית מסוימת או ברבעונים מסוימים בשנה קלנדרית מסוימת, בוצעה חלוקה בשנה 

יצטברו לתקופות הבאות ויהיו ניתנים לחלוקה גם אם בתקופות הבאות לא נצברו רווחים 
יודגש . והכל בכפוף לעמידת החברה במגבלות החלוקה המפורטות בסעיף זה ניתנים לחלוקה

 ניתנים יהיו לא)כולל(  31.3.2019 ליום החברה של הכספיים לדוחותיה עד שנצברו רווחים כי
 .לחלוקה

 מהתנאים אחד לפחות יתקיים אםבנוסף, ובכל מקרה, החברה לא תהיה רשאית לבצע חלוקה 
המאוחדים המפורסמים ( אם ההון העצמי של החברה על פי דוחותיה הכספיים 1: )הבאים

 135-מ נמוךהאחרונים, סקורים או מבוקרים, כולל זכויות מיעוט בניכוי סכום החלוקה 

על פי  לעיל(, 5.6.2)כהגדרתו בסעיף  נטו Cap-יחס חוב פיננסי נטו ל אם( 2"ח; )שליון ימ
 73% עלהכספיים המאוחדים המפורסמים האחרונים, סקורים או מבוקרים, יעלה  דוחותיה

 המהותיות התחייבויותיהמ באיזו עומדת אינההיא אם ( 3; )לוקהלרבות בהתחשב בסכום הח
מתקיימת עילת פירעון אם ( 4; )הנאמנות שטר להוראות בהתאם החוב אגרות למחזיקי
אם יש בחלוקה כדי למנוע מהחברה לעמוד בהתחייבויותיה לפירעון אגרות החוב; ( 5מיידי; )

מתקיימים "סימני אזהרה" כהגדרת מונח זה בתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים  אם( 6) -ו
גירעון בהון החוזר או בהון החוזר זהרה המתייחס לאיחס לסימן וב ,1970-ומיידים(, התש"ל

 - לתקופה של שניים עשר חודשים בצירוף תזרים מזומנים שלילי מתמשך מפעילות שוטפת
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 בחברה ית נזילותקבע שאין בכך כדי להצביע על בעי לאלבד שדירקטוריון החברה וב
  "(.החלוקה מגבלות)"

בדוחות הכספיים המאוחדים של החברה המיוחס לבעלי מניות  כמוצג -" נקי רווחלעניין זה "
בנטרול רווחי/הפסדי שערוך נטו )שטרם מומשו( הנובעים משינוי החברה )ללא חלק המיעוט( 

יובהר כי במקרה של מכירת נכס )מימוש( ששוערך, . בשווים ההוגן של נכסי החברה
 יתווספו/יופחתו, לפי העניין לרווחים הניתנים לחלוקה רווחי/הפסדי השערוך בגין אותו נכס

 אשר נוטרלו כאמור לעיל.

 ביצוע אודות החברה במוסדות מחייבת החלטה קבלת ממועד עסקים ימי( 2) משני יאוחר לא
, תעביר החברה לנאמן אישור החלוקה ביצועלפני מועד  עסקים( ימי 5) חמישהולפחות  חלוקה

הבכיר בתחום הכספים בחברה בדבר עמידתה של החברה  המשרה נושאחתום על ידי 
 סכום עםבצירוף אסמכתאות ו/או תחשיבים רלוונטיים )בקשר  והכלבמגבלות החלוקה 

בנוסח  (לעיל( 2)5.7-ו( 1)5.7 "קבס האמורות המגבלות וכן כאמור הנקי הרווח מסך החלוקה
נושא המשרה ואינו  אישורסתמך אך ורק על לה רשאימובהר כי הנאמן . לשביעות רצון הנאמן

, דין פי עלהאמור בסעיף זה לעיל אינו פוטר את הנאמן מאחריותו  נדרש לבצע בדיקה נוספת.
על  במקרה של רכישה עצמית של מניות החברה, תפרסם החברה דוח מיידי .שקיימת ככל

והדבר ייחשב כמסירה  מגבלות החלוקה,כל בעצמית ובו תציין את עמידתה הרכישה ביצוע ה
לנאמן על פי הוראות ס"ק זה. הנאמן יסתמך על אישור החברה ולא יידרש לבצע בדיקה 

 נוספת.

ראה החלות על החברה למועד זה, נוספים אודות מגבלות על חלוקת דיבידנדים,  לפרטים
 למועד נכון, לאמור מעבר. 22202 לשנת התקופתי בדוח הכלולקי התאגיד עס לתיאור 6סעיף 

 ביחס נוספת מגבלה החברה על חלה לא, דין כל להוראות וכפוף זה נאמנות שטר על החתימה
 . לחלוקה

 ('גאגרות החוב )סדרה  גנון התאמה בשיעור הריבית כתוצאה משינוי דירוגמנ .5.8

( מדורגות על ידי יותר מחברת 'גזה להלן יובהר כי כל עוד אגרות החוב )סדרה  סעיף לעניין
דירוג אחת, בחינת הדירוג לצורך התאמת שיעור הריבית לשינוי בדירוג )אם וככל שיהא 
 שינוי כאמור( תיעשה, בכל עת, על פי הדירוג הנמוך מביניהם ) בס"ק זה "חברת הדירוג"(. 

, אגרות החוב(, יותאם בגין שינוי בדירוג 'גת החוב )סדרה שיעור הריבית שתישאנה אגרו
 כמפורט להלן בסעיף זה: 

יובהר כי, אם וככל שתידרש התאמה של ריבית בהתאם למנגנון המתואר בסעיף זה להלן 
בכל מקרה )למעט במקרה שקמה זכאות  אזי, להלן 5.9 בסעיף המתוארוכן על פי המנגנון 

שתשולם בלי כפיפות  לדף שמעבר הרשומים לתנאים 5.4 לסעיףלריבית פיגורים בהתאם 
 דירוג הפסקתאו /ו הפחתת בגין( שיעור הריבית הנוסף המקסימאלי, לכל מגבלה שהיא

, לא להלן 5.9 בסעיף כמפורט הפיננסיות המידה מאמות חריגה ובגין( 'גאגרות החוב )סדרה 
שתישא יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות מעל שיעור הריבית השנתית  1.75%יעלה על 

 שיעור( )"'ג( שייקבע במכרז שיערך בקשר עם הנפקת אגרות החוב )סדרה 'ג)סדרה החוב 
 "(.המקסימאליהריבית 

בע"מ לאגרות החוב  S&Pהדירוג שנקבע על ידי מעלות , 'ilBBB'דירוג  – "דירוג הבסיס"
, לפי או הדירוג המקביל של חברת מידרוג בע"מ)ולמען הסר ספק,  ( במועד ההנפקה'ג)סדרה 

 . (3אותה עת חברת הדירוגזהות 
יעודכן במהלך תקופת ריבית  דירוגהידי חברת -על( 'גאגרות החוב )סדרה ככל שדירוג  .5.8.1

אחת ( Notch)בדרגה יהיה נמוך ( 'גלאגרות החוב )סדרה כלשהי, כך שהדירוג שייקבע 
יעלה שיעור  ,הבסיסמדירוג  ״(הדירוג המופחת״זה:  5.8להלן בסעיף )או יותר 

(, 'גהריבית השנתית שתישא יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב )סדרה 
מינוס ושל  BBBעד לדירוג  (Notch) דירוג מדרגתכל  כנגד 0.25%של  שנתיבשיעור 

                                                 

 (.029844-01-2023)אסמכתא מספר:  2023במרץ  22 ביום שפורסם  2
 יחולו והם מעלות של הדירוג סולם"פ ע הינם זההנוחות הדירוגים המצוינים בסעיף  לשםלמען הסדר הטוב יובהר כי   3

 .המקרה לפי, מידרוג של המקביל לדירוג בהתאמה
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זה:  5.8להלן בסעיף )מינוס  BBB מתחת לדירוג (Notch)כנגד כל מדרגת דירוג  0.5%
וזאת בגין , המקסימאלי הריבית שיעור לתוספת עד"(, הנוסף הריבית שיעור"

 למועדידי חברת הדירוג ועד -התקופה שתתחיל ממועד פרסום הדירוג החדש על
המוקדם מבין: פירעון מלא של יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב )סדרה 

לדירוג הגבוה  ('ג)סדרה  החוב אגרותאו המועד בו תעדכן חברת הדירוג את דירוג ( 'ג
 . מהדירוג המופחת

לא יאוחר מתום יום עסקים אחד מקבלת הודעת חברת הדירוג בדבר הורדת דירוג  .5.8.2
( לדירוג המופחת, תפרסם החברה דוח מיידי, בו תציין החברה: 'ג)סדרה  החוב אגרות

ואת מועד תחילת  הדירוג דוח אתג, את הדירוג המופחת, )א( את דבר הורדת הדירו
מועד הורדת ״זה:  5.8להלן בסעיף ( באותו דירוג )'ג)סדרה  החוב אגרותדירוג 
( 'גשיעור הריבית המדויקת שתישא יתרת קרן אגרות החוב )סדרה )ב( את ״(; הדירוג

אגרות החוב שנקבעה )קרי, ריבית לתקופה שמתחילת תקופת הריבית הנוכחית 
, ("ריבית המקור"זה:  5.8במכרז ההנפקה הראשונה של אגרות החוב )להלן בסעיף 

בוצעה בה התאמה( ועד למועד הורדת הדירוג )שיעור  שכבראו ריבית גבוהה יותר ככל 
״(; תקופת ריבית המקור״זה:  5.8להלן בסעיף ימים בשנה( ) 365הריבית יחושב לפי 

( החל ממועד הורדת 'גת שתישא יתרת קרן אגרות החוב )סדרה ( את שיעור הריביג)
ריבית  אוהדירוג ועד מועד תשלום הריבית הקרוב בפועל, דהיינו: ריבית המקור 

גבוהה יותר ככל שכבר בוצעה בה התאמה, בתוספת שיעור הריבית הנוסף לשנה 
ית הריב"זה:  5.8להלן בסעיף ימים בשנה( ) 365)שיעור הריבית יחושב לפי 

( את שיעור ד; )המקסימאלי הריבית שיעור למגבלת בכפוף וזאת"( המעודכנת
במועד תשלום  ('ג)סדרה הריבית המשוקללת שתשלם החברה למחזיקי אגרות החוב 

( את שיעור הריבית הלעיל; ))ג( -)ב( והריבית הקרוב, הנובעת מן האמור בס"ק 
( את שיעור הריבית השנתית זהשנתית המשתקפת משיעור הריבית המשוקללת; )

תחושב כריבית השנתית  שנתית החצי)הריבית  שנתית החצי הריביתואת שיעור 
כמו כן, ( לתקופות הבאות. שתיים חלקי קריחלקי מספר תשלומי הריבית לשנה, 

החברה תציין בדיווח המיידי האם חלה התאמה כלשהי )ככל שחלה( בשיעור הריבית 
 . להלן 5.9פיננסית כאמור בסעיף כתוצאה מחריגה מאמת מידה 

בדירוג המופחת יחול במהלך הימים  ('גאגרות החוב )סדרה היה ומועד תחילת דירוג  .5.8.3
ריבית כלשהו וסיומם במועד  מועד הקובע לתשלוםארבעה ימים לפני השתחילתם 

״(, תקופת הדחייה״זה:  5.8להלן בסעיף תשלום הריבית הקרוב למועד הקובע הנ"ל )
, במועד תשלום הריבית הקרוב, את ('ג)סדרה תשלם החברה למחזיקי אגרות החוב 

או ריבית גבוהה יותר ככל שבוצעה בה התאמה )קרי, הריבית טרם  ריבית המקור
תוספת הריבית בשיעור השווה לשיעור הריבית הנוסף לשנה  בלבד, כאשרהשינוי( 

הבא. החברה תודיע בדוח מיידי  במשך תקופת הדחייה, ישולם במועד תשלום הריבית
 את שיעור הריבית המדויק לתשלום במועד תשלום הריבית הבא.

ידי חברת הדירוג, באופן -על( 'גאגרות החוב )סדרה במקרה של עדכון הדירוג של  .5.8.4
, תודיע בסעיף זהכאמור  ('ג)סדרה שישפיע על שיעור הריבית שתישאנה אגרות החוב 

 אחד ממועד פרסום הדוח המיידי כאמור. מסחריום החברה על כך לנאמן בכתב תוך 
 לעיל יהווה הודעה לנאמן על פי סעיף זה. 5.8.2פרסום דווח מיידי כאמור בסעיף 

באופן שהשפיע  ('ג)סדרה  החוב אגרות שלובהר, כי במקרה שלאחר הורדת הדירוג י .5.8.5
על שיעור הריבית שתשאנה אגרות החוב כאמור לעיל, תעדכן חברת הדירוג את 

)קרי  כלפי מעלה, לדירוג הגבוה מהדירוג המופחת ('ג)סדרה  החוב אגרות שלהדירוג 
לדירוג השווה או גבוה מדירוג הבסיס או לדירוג אשר בו תוספת שיעור הריבית הינו 

שיעור הריבית במדרגות  יופחת(, ״דירוג הגבוהה״זה:  5.8להלן בסעיף  נמוך יותר,
כאמור בסעיף  לשנה )בהתאם לדירוג העדכני 0.5%או במדרגות של לשנה  0.25%של 

הדירוג לאגרות  את הדירוג חברת שתעדכן וככל, Notchלכל (, לפי הענין, לעיל 5.8.1
 הריבית תחזור, לדירוג השווה או גבוה מדירוג הבסיס מעלה כלפי( 'גהחוב )סדרה 

 ריבית שיעור על לעמוד החוב אגרות קרן של מסולקת הבלתי היתרה שתישא השנתית
להלן(,  5.9 סעיף בגין ריבית תוספת מתקיימת אם)למעט  תוספת כל ללא המקור
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בדירוג הגבוה בלבד. במקרה  ו( דורג'ג)סדרה  החוב אגרותוזאת בגין התקופה בה 
לעיל, בשינויים המחויבים  5.8.4עד  5.8.1בס״ק כאמור תפעל החברה בהתאם לאמור 

הריבית כי למען הסר ספק, יודגש הנובעים מהדירוג הגבוה במקום הדירוג המופחת. 
שתישא היתרה הבלתי מסולקת של קרן אגרות החוב לא תפחת משיעור ריבית 

יודגש כי ככל ודירוג אגרות החוב יעלה על דירוג הבסיס, לא תהא בכך כל הבסיס. 
 .רפעה על שיעור ריבית המקוהש

לכל  חברת דירוגידי -על מדורגות תהיינה( 'גהחוב )סדרה  אגרותהחברה מתחייבת כי  .5.8.6
שאגרות ככל  .החברה בשליטת הינן הנסיבותאו /ו הסיבות עוד כל וזאת, אורך חייהן

)כך לדוגמה, אך בחברה ת מסיבה התלויה ולהיות מדורג נהפסקות ('גהחוב )סדרה 
כלפי חברת הדירוג, לרבות בשל אי של החברה  יהאי קיום התחייבויות לא רק, בשל

להלן בסעיף ) חברת הדירוגכלפי החברה מתן תשלומים ו/או דיווחים להם התחייבה 
ימים, לפני פירעונן הסופי של אגרות  21לתקופה העולה על "(הדירוג הפסקת"זה:  5.8

לדירוג  מתחת דרגות ארבעבג (, תיחשב הפסקת הדירוג כהורדת דירו'גהחוב )סדרה 
ובכפוף לשיעור הריבית ) 1.75%-בששיעור הריבית הנוסף יסתכם  באופןהבסיס 

יחולו בהתאם ולא יהא בכך כדי לגרוע  לעיל 5.8.1-5.8.4, והוראות ס"ק המקסימלי(
 מובהרלהלן.  7.1.25מאפשרות העמדת אגרות החוב לפירעון מיידי כאמור בסעיף 

 יותרידי -על זמנית בו מדורגות תהיינה( 'גבזאת, כי ככל שאגרות החוב )סדרה 
ידי כל חברות הדירוג המדרגות -על דירוגה של הפסקרק  אזי, אחת דירוג מחברת

למען הסר ספק יובהר, כי היה . כמו כן, עילזה למשמעה הפסקת דירוג כאמור בסעיף 
ת, לפני פירעונן הסופי, מסיבה וגלהיות מדור( תופסקנה 'גואגרות החוב )סדרה 

 זה 5.8, הדבר לא ישפיע על שיעור הריבית כאמור בסעיף בחברהשאינה תלויה 
 להיות נהתשוב( 'גאגרות החוב )סדרה בו  במועדזה לא יחולו.  5.8והוראות סעיף 

)או שיעור ריבית ריבית המקור  שיעור יהיה שיחול הריבית שיעור אז כי, תומדורג
  (.להלן 5.9 סעיףאו /ו זה 5.8 לדירוג שייקבע ולהוראות סעיףאחר בהתאם 

להיות  נהפסקו( ת'גהחוב )סדרה  שאגרותבמקרה בו תוחלף חברת הדירוג או  .5.8.7
ת על ידי חברת דירוג )בין אם עקב נסיבות שבשליטתה ובין אם לאו, ולרבות ומדורג

(, אחת דירוג מחברת למעלה ידי על ות( מדורג'ג)סדרה  החוב אגרותבמקרה בו 
מסחר אחד ממועד השינוי ובו תודיע החברה  יוםתפרסם החברה דוח מיידי, בתוך 

באמור כדי לגרוע  אין או הפסקת הדירוג, בהתאמה. חברת הדירוגעל נסיבות החלפת 
או להפסיק את ההתקשרות עם  חברת דירוגבכל עת  להחליף החברהמזכותה של 

 י ומכל סיבה שתמצא לנכון. , לפי שיקול דעתה הבלעדחברת דירוגכל 

( דירוג משמעה הורדת )או העלאת, הורדת )או זה 5.8 בסעיףהאמור  כלאף  על .5.8.8
( דירוג של אגרות העלאת( דירוג של אגרות החוב, אך לא: )א( הורדת )או העלאת

לא תזכה  חברת הדירוגשינוי בסולמות הדירוג של מהחוב, כאמור לעיל, הנובעת 
 מעקב לרשימת)ב( העברת אגרות החוב -בתוספת או בהקטנת ריבית כלשהי; ו

(Watch List )שינוי לרבות, חברת הדירוגידי -על אחרת דומה פעולה כל או 
 ייזכו ולא דירוג( כהעלאת)או  כהורדת ייחשבו לא)אשר  הדירוגתחזית /אופק

 (.כלשהי ריביתאו בהקטנת  בתוספת

 פיננסית מידה באמת עמידה מאי כתוצאה הריבית שיעורב ההתאמ מנגנון .5.9

( יותאם בגין חריגה מאמות המידה הפיננסיות 'גשיעור הריבית שתשאנה אגרות החוב )סדרה 
 המפורטות להלן: 

לעיל( על פי דוחותיה הכספיים  5.6.1כמשמעותו בסעיף ) החברהשל  ההון העצמיהיה ו .5.9.1
 . ש"ח ליוןימ 120-יפחת מהמאוחדים של החברה 

על פי לעיל(  5.6.2נטו )כמשמעותו בסעיף  Cap-לבמקרה שבו יחס החוב הפיננסי נטו  .5.9.2
  .75% לעיעלה  דוחותיה הכספיים המאוחדים של החברה

" הפיננסית המידה אמתהפיננסיות דלעיל: " זה תקרא כל אחת מאמות המידה 5.9בסעיף 
 ".הפיננסיות המידה אמותוביחד "
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יובהר כי, אם וככל שתידרש התאמה של ריבית בהתאם למנגנון המתואר בסעיף זה לעיל 
, אזי בכל מקרה )למעט במקרה שקמה לעיל 5.8 בסעיף המתואר המנגנון פי על וכן ולהלן

שתשולם בלי  לדף שמעבר הרשומים לתנאים 5.4 לסעיף בהתאםזכאות לריבית פיגורים 
 הפסקתאו /ו הפחתת בגין, המקסימאלי הנוסף הריבית שיעור( כפיפות לכל מגבלה שהיא

שיעור  על יעלה לא, הפיננסיות המידה מאמות חריגה ובגין ('גאגרות החוב )סדרה  דירוג
 לעיל.  5.8הריבית המקסימאלי כהגדרתו בסעיף 

 :זה לעניין

 מאמות אחת כלמ חריגה בגין 0.25% של ריבית שנתית שיעור –" הנוסף הריבית שיעור"
ת ואחת מאמ בכלהעלאת שיעור הריבית תיעשה רק פעם אחת בגין חריגה  המידה הפיננסיות.

ת, ככל שתהא חריגה כאמור, ושיעור הריבית לא יועלה פעם נוספת במקרה ופיננסיהמידה ה
ה ולאחר מכן ארעה חריגה קנ. ככל שהחריגה תותימשךאמת מידה פיננסית  מאותהשהחריגה 

 יחולו הוראות סעיף זה מלכתחילה.ספת באותה אמת מידה, נו

 מועד פרסום הדוחות הכספיים של החברה אשר מצביעים על החריגה.  –" החריגה מועד"

 פי על ללעי 5.9.2-.5.9.1, כאמור בסעיפים תחרוג מאמת מידה פיננסיתשהחברה ככל  .5.9.3
 5.9להלן בסעיף ) המבוקרים או הסקורים, החברה של המאוחדים הכספיים דוחותיה

"(, יעלה שיעור הריבית השנתית שתישא יתרת הקרן הבלתי מסולקת החריגה"זה: 
, מעל שיעור הריבית החריגה בגין הנוסף הריבית(, בשיעור 'גשל אגרות החוב )סדרה 

 החריגה, וזאת בגין התקופה שתתחיל ממועד החריגה טרם, עת באותה שיהיה כפי
 עד או( 'גועד לפירעון מלא של יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב )סדרה 

 המידה באמת עומדת החברה לפיהם החברה של כספיים דוחות פרסום למועד
 .המקסימאלי הריבית למגבלת שיעור בכפוף וזאת, המוקדם לפי, הפיננסית

הדוחות היה ותתקיים חריגה כאמור, לא יאוחר מתום יום עסקים אחד מפרסום  .5.9.4
הכספיים של החברה, מבוקרים או סקורים )לפי העניין( תפרסם החברה דוח מיידי, 

במועד פרסום  הפיננסיות המידה אמות, תוך פירוט החריגהבו תציין החברה: )א( את 
( 'גשא קרן אגרות החוב )סדרה י)ב( את שיעור הריבית המדויקת שת הדוח הכספי;

כהגדרת מונח זה  ,המקור ריביתלתקופה שמתחילת תקופת הריבית הנוכחית )קרי, 
( ועד למועד התאמה בה בוצעה שכבר ככל יותר גבוהה ריבית או לעיל 5.8.2בסעיף 

תקופת ״זה:  5.9להלן בסעיף ימים בשנה( ) 365החריגה )שיעור הריבית יחושב לפי 
( 'ג( את שיעור הריבית שתישא יתרת קרן אגרות החוב )סדרה ג״(; )ריבית המקור

 החל ממועד החריגה ועד מועד תשלום הריבית הקרוב בפועל, דהיינו: ריבית המקור
בתוספת שיעור הריבית הנוסף  או ריבית גבוהה יותר ככל שכבר בוצעה בה התאמה,

הריבית "זה:  5.9יף להלן בסעימים בשנה( ) 365לשנה )שיעור הריבית יחושב לפי 
( את שיעור הריבית ד; )המקסימאליהריבית  לשיעור בכפוף וזאת"( המעודכנת

( במועד תשלום הריבית 'גהמשוקללת שתשלם החברה למחזיקי אגרות החוב )סדרה 
( את שיעור הריבית השנתית ה( לעיל; )ג)-( ובהקרוב, הנובעת מן האמור בס"ק )

( את שיעור הריבית השנתית ואת שיעור ו; )המשתקפת משיעור הריבית המשוקללת
תחושב כריבית השנתית חלקי מספר  שנתית החצי)הריבית  שנתית החציהריבית 

( לתקופות הבאות. כמו כן, החברה תציין שתיים חלקי קריתשלומי הריבית לשנה, 
בדיווח המיידי האם חלה התאמה כלשהי )ככל שחלה( בשיעור הריבית כתוצאה 

 .לעיל 5.8אגרות החוב כאמור בסעיף  י בדירוגינומש

מועד הקובע ה לפני ימים ארבעההיה ומועד החריגה יחול במהלך הימים שתחילתם  .5.9.5
לתשלום ריבית כלשהו וסיומם במועד תשלום הריבית הקרוב למועד הקובע הנ"ל 

תשלם החברה למחזיקי אגרות החוב  (,״תקופת הדחייה״זה:  5.9להלן בסעיף )
, כהגדרת מונח זה בסעיף תשלום הריבית הקרוב, את ריבית המקור(, במועד 'ג)סדרה 

)קרי, הריבית טרם או ריבית גבוהה יותר ככל שבוצעה בה התאמה  לעיל, 5.8.2
בלבד, כאשר תוספת הריבית בשיעור השווה לשיעור הריבית הנוסף לשנה השינוי( 

בדוח מיידי  במשך תקופת הדחייה, ישולם במועד תשלום הריבית הבא. החברה תודיע
 .את שיעור הריבית המדויק לתשלום במועד תשלום הריבית הבא

אמת מידה פיננסית, באופן שישפיע על שיעור הריבית שתישאנה מ חריגהבמקרה של  .5.9.6
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( כאמור לעיל, תודיע החברה על כך לנאמן בכתב תוך יום 'גאגרות החוב )סדרה 
 .כאמור הכספיים הדוחותעסקים אחד ממועד פרסום 

 ,כספיים דוחות יפורסמו, החריגה, כי במקרה שלאחר ספק הסר למען מובהר .5.9.7
 הפיננסית המידה באמתעומדת  החברהמבוקרים או סקורים )לפי העניין(, על פיהם 

אזי יקטן שיעור הריבית  ,בה עמידה אי עקב ריבית תוספת שילמה החברה שבגינה
ד התשלום הרלוונטי (, במוע'גידי החברה למחזיקי אגרות החוב )סדרה -שישולם על

 אשר, הפיננסית המידה באמת השל הריבית, וזאת בגין התקופה בה החברה עמד
 המידה באמת עמידה על מצביעים אשר הכספיים הדוחות פרסום במועד תחילתה

, כך ששיעור הריבית שתישא היתרה הבלתי מסולקת של קרן אגרות החוב הפיננסית
כך ששיעור הריבית שתישא  תיקון חריגה כאמורבגין כל  0.25%-יקטן ב( 'ג)סדרה 

ריבית שיעור יעמוד על ( 'גהיתרה הבלתי מסולקת של קרן אגרות החוב )סדרה 
 ירידה עקב שנקבע אחר ריבית שיעור או לעיל, 5.8.2, כהגדרת מונח זה בסעיף המקור
 מידה מאמת חריגה עקבאו /ולעיל  5.8( על פי סעיף 'גאגרות החוב )סדרה  בדירוג

. במקרה כאמור תפעל החברה בהתאם לאמור זה 5.9 בסעיף כאמור אחרת פיננסית
 החברה מעמידתלעיל, בשינויים המחויבים, לפי העניין, הנובעים  5.9.4-5.9.7בס״ק 
 .פיננסית מידה אמת באותה

 פדיון מוקדם  .6

 פדיון מוקדם ביוזמת הבורסה .6.1

ידי הבורסה על מחיקה מהרישום למסחר של אגרות החוב מפני ששווי -ויוחלט עלבמידה 
סדרת אגרות החוב פחת מהסכום שנקבע בהנחיות הבורסה בדבר מחיקה מהמסחר של אגרות 

  תפעל כדלקמן:ופדיון מוקדם  החברה תבצעחוב, 

יום מתאריך החלטת דירקטוריון הבורסה בדבר המחיקה מרישום למסחר  45תוך  .6.1.1
מור, תודיע החברה על מועד פדיון מוקדם שבו רשאי המחזיק באגרות החוב כא

לפדותן. ההודעה על מועד הפדיון המוקדם תפורסם בדו"ח מיידי שישלח לרשות 
ולבורסה ובשני עיתונים יומיים נפוצים בישראל בשפה העברית ותימסר בכתב לכל 

 המחזיקים הרשומים באגרות החוב.

יום מתאריך  17יחול לא לפני ( 'ג)סדרה חוב האגרות מוקדם של המועד הפדיון  .6.1.2
ימים מהתאריך הנ"ל, אך לא בתקופה שבין המועד  45-פרסום ההודעה ולא יאוחר מ

 הקובע לתשלום ריבית לבין מועד תשלומה בפועל.

במועד הפדיון המוקדם תפדה החברה את אגרות החוב שהמחזיקים בהן ביקשו 
להלן, ובכל מקרה לא  6.2.9וה מבין האמור בסעיף הגב תהיהלפדותן. תמורת הפדיון 

ליום עד  שנצברה הריבית בתוספתהחוב )קרן  אגרות של ההתחייבותי הערךמתפחת 
 אגרות החוב. התשלום בפועל(, כקבוע בתנאי

קביעת מועד פדיון מוקדם כאמור לעיל אין בה כדי לפגוע בזכויות הפדיון הקבועות  .6.1.3
אגרות החוב שלא יפדו אותן במועד הפדיון המוקדם באגרות החוב של מי ממחזיקי 

אך אגרות החוב תמחקנה מהמסחר בבורסה ויחולו עליהן, בין היתר,  ,כאמור לעיל
 השלכות המס הנובעות מכך.

פדיון מוקדם של אגרות החוב כאמור לעיל לא יקנה למי שהחזיק באגרות החוב שייפדו כאמור 
 .לאחר מועד הפדיוןאת הזכות לתשלום ריבית בגין התקופה ש

  פדיון מוקדם ביוזמת החברה .6.2

פדיון מוקדם, מלא או חלקי, של אגרות  לבצעהחברה תהא רשאית, לפי שיקול דעתה הבלעדי, 
ובמקרה כאמור  ימים לאחר מועד רישומן למסחר בבורסה 60החל מחלוף  (,'גהחוב )סדרה 

יחולו ההוראות הבאות, והכל בכפוף להנחיות רשות ניירות ערך ולהוראות תקנון הבורסה 
 וההנחיות מכוחו, כפי שיהיו במועד הרלוונטי:

 לא תעלה על פדיון אחד לרבעון. המוקדמיםתדירות הפדיונות  .6.2.1
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לום שקבוע בו גם מועד לתש ברבעוןנקבע פדיון מוקדם )שאינו פדיון מוקדם מלא(  .6.2.2
ריבית, או מועד לתשלום פדיון חלקי או מועד לתשלום פדיון סופי, יבוצע הפדיון 

 המוקדם במועד שנקבע לתשלום כאמור. 

יוני,  -מרץ , אפריל  -" משמעו כל אחת מהתקופות הבאות: ינואר רבעוןלעניין זה "
 דצמבר. - ספטמבר, אוקטובר -יולי 

מיליון ש"ח. למרות האמור לעיל,  1-ת מההיקף המזערי של כל פדיון מוקדם, לא יפח .6.2.3
מיליון ש"ח ובלבד שתדירות  1-בהיקף הנמוך מ מוקדםחברה רשאית לבצע פדיון 

 הפדיונות לא תעלה על פדיון אחד לשנה.

 ע"י החברה, ייפרע ביחס לכלל מחזיקי אגרות החוב מוקדםכל סכום שיפרע בפירעון  .6.2.4
 המוחזקות.( 'ג)סדרה רטה לפי ע.נ. של אגרות החוב -, פרו('ג)סדרה 

עם קבלת החלטה של דירקטוריון החברה בעניין ביצוע פדיון מוקדם כאמור לעיל,  .6.2.5
( ימים ולא 17לא פחות משבעה עשר )עם העתק לנאמן  דוח מיידי תפרסם החברה

מוקדם. מועד הפדיון המוקדם הפדיון ה מועד( ימים לפני 45יותר מארבעים וחמישה )
 ('ג)סדרה עד הקובע לתשלום ריבית בגין אגרות החוב לא יחול בתקופה שבין המו

לבין מועד תשלום הריבית בפועל. בדוח המיידי כאמור תפרסם החברה את סכום 
הקרן שייפרע בפדיון מוקדם וכן את הריבית שנצברה בגין סכום הקרן האמור עד 

 למועד הפדיון המוקדם, בהתאם לאמור להלן.

אם סכום הפדיון  ('ג)סדרה לחלק מסדרת אגרות החוב  מוקדםלא ייעשה פדיון  .6.2.6
 מיליון ש"ח.  3.2-האחרון יפחת מ

)סדרה  החוב אגרות למחזיקי תשלם החברהבמועד פדיון מוקדם חלקי, ככל שיהיה,  .6.2.7
המוקדם החלקי את הריבית שנצברה רק עבור החלק הנפדה בפדיון  הפדיון במועד( 'ג

במקרה של תשלום ריבית נוספת עקב . לקתמסוהחלקי ולא בגין כל היתרה הבלתי 
בפדיון המוקדם  שנפדה הנקובוספת על הערך הפדיון המוקדם תשולם הריבית ה

 .בלבד

( שיעור 1על: ) במועד פדיון מוקדם חלקי, ככל שיהיה, החברה תודיע בדוח מיידי .6.2.8
( שיעור הפדיון החלקי במונחי 2הפדיון החלקי במונחי היתרה הבלתי מסולקת; )

( שיעור 4( שיעור הריבית בפדיון החלקי על החלק הנפדה; )3הסדרה המקורית; )
( עדכון 5הריבית שישולם בפדיון החלקי, מחושב לגבי היתרה הבלתי מסולקת; )

( המועד הקובע 6במונחי הסדרה המקורית; )שיעורי הפדיונות החלקיים שנותרו, 
ימים לפני  (6שישה )לזכאות לקבלת הפדיון המוקדם של קרן אגרות החוב שיהיה 

 המועד שנקבע לפדיון המוקדם.

במקרה של פדיון מוקדם, יהיה  ('ג)סדרה הסכום שישולם למחזיקי אגרות החוב  .6.2.9
העומדות  ('ג)סדרה חוב של יתרת אגרות ה שוק( שווי 1הסכום הגבוה מבין הבאים: )

 ('ג)סדרה הממוצע של אגרות החוב  הסגירהפי מחיר -, אשר ייקבע עללפדיון מוקדם
( ימי המסחר שקדמו למועד קבלת החלטת הדירקטוריון בדבר ביצוע 30בשלושים )

(. ", בהתאמהתקופת הדגימה" -ו "החוב אגרות של השוק שווי") הפדיון המוקדם
עיל, במידה והפדיון המוקדם ייקבע ברבעון שקבוע בו גם על אף האמור ליובהר, כי 

(, והפדיון המוקדם יבוצע 'גמועד לתשלום ריבית, או קרן של אגרות חוב )סדרה 
לעיל, הרי שבמקרה  6.2.2תשלום בהתאם להוראת ס"ק הבאותו הרבעון ביחד עם 

ס"ק זה, זה, לצורך חישוב שווי השוק של אגרות החוב אשר ישולם למחזיקים על פי 
יופחת משווי השוק של אגרות החוב )כהגדרתו לעיל( העומדות לפדיון מוקדם, הסכום 

עוד יובהר, כי . כאמור בלבד אשר משולם באותו רבעון על חשבון תשלום הריבית
במקרה שבמהלך תקופת הדגימה בוצע תשלום ריבית, אזי הסכום ששולם על חשבון 

ע בימי המסחר הכלולים בתקופת הדגימה שנקב סגירהיופחת ממחיר ה בלבד הריבית
( הערך 2; )ואשר חלו טרם המועד הקובע לתשלום הריבית ששולמה כאמור

העומדות לפדיון מוקדם, דהיינו קרן בתוספת  ('ג)סדרה ההתחייבותי של אגרות החוב 
( יתרת תזרים המזומנים של אגרות החוב 3ריבית, עד למועד הפדיון המוקדם בפועל; )

אותן נושאות אגרות החוב  ריביתההעומדות לפדיון מוקדם )קרן בתוספת  ('ג)סדרה 
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( כשהיא מהוונת לפי תשואת ככל שרלוונטי ,באותו המועד לרבות ריבית פיגורים
. היוון לשנה 1.4% ריבית בשיעור של האג״ח הממשלתי )כהגדרתה להלן( בתוספת

העומדות לפדיון מוקדם יחושב החל ממועד הפדיון המוקדם  ('ג)סדרה אגרות החוב 
 . ('ג)סדרה ועד למועד הפירעון האחרון שנקבע ביחס לאגרות החוב 

התשואה משוקלל של " משמעה, ממוצע תשואת האג״ח הממשלתילעניין זה: "
)ברוטו( לפדיון, בתקופה של שבעה ימי עסקים, המסתיימת שני ימי עסקים לפני מועד 

נושאות ריבית סדרות אגרות חוב ממשלתי  שתיעל הפדיון המוקדם, של  ההודעה
הוא הקרוב ביותר למשך  הממוצעושמשך חייהן שקלית קבועה )ללא הצמדה למדד( 

, היינו סדרה אחת בעלת במועד הרלוונטי ('ג)סדרה החיים הממוצע של אגרות החוב 
רלוונטי, וסדרה אחת ( במועד ה'גהמח"מ הקרוב הגבוה ממח"מ אגרות החוב )סדרה 

( במועד הרלוונטי ואשר, שקלולן 'גבעלת המח"מ הנמוך למח"מ אגרות החוב )סדרה 
 .ישקף את מח"מ אגרות החוב במועד הרלוונטי

 ג'שנים, המח"מ של אג"ח ממשלתי  1"ח ממשלתי א' הוא אגלדוגמא: אם מח"מ של 
 שנים, תחושב התשואה כדלקמן: 0.75שנים ומח"מ יתרת ההלוואה הוא  0.5הוא 

1x + 0.5(1-x) = 0.75 

X .'משקל התשואה של אג"ח ממשלתי א = 

1 - X  ג'= משקל התשואה של אג"ח ממשלתי. 

 חמישיםקלל בשיעור של ועל פי החישוב, התשואה השנתית של אג"ח ממשלתי א' תש
שיעור תשוקלל ב ג'( מ"התשואה" ותשואה השנתית של אג"ח ממשלתי 50%חוזים )א

 ( מ"התשואה".50%אחוזים )חמישים של 

 או גבוה במקרה ולא תהיה במחזור סדרת אגרות חוב ממשלתית בעלת מח"מ הנמוך
ממח"מ אגרות החוב, אזי תשואת האג"ח הממשלתי תחושב לפי ממוצע התשואה של 

סדרות אגרות החוב הממשלתיות בעלות מאפיינים כמפורט בהגדרה זו לעיל  (2שתי )
ושמשך חייהן הממוצע הוא הקרוב ביותר למשך החיים הממוצע של אגרות החוב 

 .במועד הרלוונטי

לא יאוחר מחמישה ימי עסקים ממועד החלטת הדירקטוריון  לנאמןהחברה תמציא  .6.2.10
רה בדבר חישוב הסכום לפירעון אישור מנושא המשרה הבכיר בתחום הכספים בחב

  בנוסח לשביעות רצון הנאמן.

 פירעון מיידי .7

הנאמן והמחזיקים יהיו רשאים להעמיד בקרות אחד או יותר מהמקרים המנויים להלן  .7.1
ויחולו ההוראות  ,לפירעון מיידי את היתרה הבלתי מסולקת של אגרות החוב, כולה או חלקה

 להלן, לפי העניין. ואלה המקרים: 7.2ף בסעי

( 'גבו היא חייבת למחזיקי אגרות החוב )סדרה אם החברה לא תפרע סכום כלשהו  .7.1.1
 בהתחייבותבמועדו, או אם החברה לא עמדה או שטר הנאמנות אגרות החוב על פי 

או יותר כלפי מחזיקי אגרות החוב, והחברה לא תקנה הפרה זו תוך  אחתמהותית 
  .עסקים ימי 5

את שטר הנאמנות הפרה יסודית,  אם החברה הפרה את תנאי אגרות החוב או .7.1.2
(  14והחברה לא תיקנה את ההפרה )ככל שהיא ניתנת לריפוי( תוך ארבעה עשר )

מצגי החברה באגרות החוב או בשטר מצג מהותי מובכלל זה אם יתברר כי ימים, 
 מלא.אינו או  ןנכו והנאמנות אינ

מיזוג עם חברה אחרת כתוצאה מלמעט פירוק רוק )אם החברה קיבלה החלטת פי .7.1.3
ובלבד שהחברה הקולטת נטלה על עצמה את מלוא התחייבויותיה כלפי מחזיקי 

ניתן צו פירוק קבוע וסופי או אם  (להלן 7.1.13 סעיף להוראות בכפוףאגרות החוב, 
צו בעל  יינתןביחס לחברה או ימונה מפרק קבוע לחברה על ידי בית המשפט או 

ה חברתוצאה דומה או זהה על ידי בית המשפט על פי חוק חדלות פירעון או ימונה ל
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כל גורם מוסמך קבוע אחר בעל מאפיינים דומים על פי חוק חדלות פירעון או ימונה 
 .נאמן כהגדרת מונח זה בחוק חדלות פירעון

חדלות או כל צו דומה בהתאם להוראות חוק אם ניתן צו הקפאת הליכים לחברה  .7.1.4
או צו פתיחת  הליכים הקפאת צו למתןהוגשה על ידי החברה בקשה אם או פירעון 

הליכים בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון או כל הליך דומה בהתאם להוראות 
לעשות הסדר עם  בקשהאם החברה תגיש בקשה לפשרה או  או ,חוק חדלות פירעון

)למעט  אות חוק חדלות פירעוןאו בהתאם להור לחוק החברות 350נושיה לפי סעיף 
שאינם  ,למטרת מיזוג עם חברה אחרת ו/או שינוי במבנה החברה, לרבות פיצול

ולמעט עשיית הסדרים בין החברה ובעלי מניותיה שאין  אסורים לפי תנאי שטר זה
ושאינם אסורים  ת החובואיגרהחברה את בהם כדי להשפיע על יכולת הפירעון של 

, או אם החברה תציע לנושיה בדרך אחרת פשרה או הסדר כאמור (לפי תנאי שטר זה
על רקע העדר יכולתה של החברה לעמוד בהתחייבויותיה במועדן; או אם תוגש 

כנגד החברה )ושלא  או לפי חוק חדלות פירעון לחוק החברות 350בקשה לפי סעיף 
  .ממועד הגשתהימים  45בתוך בהסכמתה( אשר לא נדחתה או בוטלה 

או כל צו בעל תוצאה דומה או זהה על פי חוק חדלות פירעון נתן צו פירוק זמני אם יי .7.1.5
כל  או מונח זה בחוק חדלות פירעון , כהגדרתאו ימונה מפרק זמני או נאמן זמני

גורם מוסמך אחר בעל סמכויות דומות או זהות על פי חוק חדלות פירעון או כל בעל 
או אם חלטה בת תוקף לפירוק החברה או תתקבל ה תפקיד דומה שימונה על פי דין

, והצו או המינוי כאמור או ההחלטה תתקבל כל החלטה שיפוטית בעלת אופי דומה
( יום מיום נתינתם או קבלתם, לפי 45כאמור לא בוטלו תוך ארבעים וחמישה )

על אף האמור לעיל ביחס לתקופת הריפוי, לא תינתן לחברה תקופת ריפוי  העניין.
שות או צווים כאמור שהוגשו או ניתנו, לפי העניין, על ידי החברה כלשהי ביחס לבק

 או בהסכמתה. 

( ימים 45אם יוטל עיקול על נכס מהותי, והעיקול לא יוסר תוך ארבעים וחמישה ) .7.1.6
. על אף האמור לעיל ביחס לתקופת הריפוי, לא תינתן לחברה תקופת הטלתו ממועד

 ידי עלשהוגשו או ניתנו, לפי העניין, לבקשות או צווים כאמור  ריפוי כלשהי ביחס
 . בהסכמתה או החברה

הכספיים המאוחדים של  דוחות" הינו נכס אשר ערכו בנכס מהותילעניין שטר זה, "
מספר נכסים אשר ערכם  אושל החברה,  המאוחד המאזןמ 17.5%החברה עולה על 

 המאוחד מהמאזן 30% על עולההכספיים המאוחדים של החברה  בדוחות המצטבר
אחרונים )מבוקרים או מסוקרים(  מאוחדיםפי דוחות כספיים -, עלהחברהשל 

 לפני מועד האירוע.  שפורסמו

 בסעיף מהותי נכס כהגדרתאם תבוצע פעולה של הוצאה לפועל כנגד נכס מהותי ) .7.1.7
 על( ימים מיום ביצועה. 45לא תבוטל תוך ארבעים וחמישה ) , והפעולהלעיל( 7.1.6

אף האמור לעיל ביחס לתקופת הריפוי, לא תינתן לחברה תקופת ריפוי כלשהי ביחס 
שהוגשו או ניתנו, לפי העניין, על ידי החברה או כאמור לבקשות או צווים 

 .בהסכמתה

נכסי ל עאם הוגשה בקשה לכינוס נכסים או למינוי כונס נכסים )זמני או קבוע(  .7.1.8
אחר בעל משמעות וסמכויות דומות  או כל בעל תפקיד ,רובם או כולםחברה, ה

או  או אם יינתן צו למינוי כונס נכסים זמניבהתאם להוראות חוק חדלות פירעון, 
כל בעל תפקיד אחר בעל משמעות וסמכויות דומות בהתאם להוראות חוק חדלות 

 ימהות על נכס או למינוי נאמן זמני, כהגדרת מונח זה בחוק חדלות פירעון פירעון
ימים ממועד הגשתם  45אשר לא נדחו או בוטלו בתוך  - לעיל( 7.1.6עיף )כהגדרתו בס

או נאמן כהגדרת  אם ניתן צו למינוי כונס נכסים קבוע -או נתינתם, לפי העניין; או 
. על אף לעיל) 7.1.6מהותי )כהגדרתו בסעיף  ל נכסע מונח זה בחוק חדלות פירעון

ביחס לבקשות או צווים שהוגשו או האמור, לא תינתן לחברה תקופת ריפוי כלשהי 
נכס או צירוף  -" נכסי החברה וב"ר ניתנו, לפי העניין, על ידי החברה או בהסכמתה.

של מספר נכסים אשר ערכו או ערכם המצרפי )לפי העניין( בדוחות הכספיים 
 מהיקף 50%האחרונים שפורסמו טרם קרות האירוע הרלוונטי עולה על  המאוחדים
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 .כאמור הכספיים הדוחות פי על אוחדהמ במאזן נכסיה

אם החברה תודיע על כוונתה להפסיק את  או תשלומיהאם החברה הפסיקה את  .7.1.9
  .תשלומיהתשלומיה או אם קיים חשש ממשי, כי תפסיק את 

אם החברה תחדל מלהמשיך בעסקיה או לנהל את עסקיה כפי שיהיו מעת לעת או  .7.1.10
 בעסקיה כפי שיהיו מעת לעת או לנהלם.תודיע על כוונתה לחדול מלהמשיך לעסוק 

 אם החברה תחדל מלהיות תאגיד מדווח, כהגדרת מונח זה בחוק ניירות ערך. .7.1.11

, למעט למטרות מיזוג עם חברה אם החברה תחוסל או תימחק, מכל סיבה שהיא .7.1.12
הקולטת נטלה על עצמה את מלוא התחייבויותיה של שהישות אחרת, ובלבד 

(, 'גכלפי מחזיקי איגרות החוב )סדרה  והצהירהוב מחזיקי אגרות הח כלפיהחברה 
כי לא קיים  ,לרבות באמצעות הנאמן, לפחות עשרה ימי עסקים לפני מועד המיזוג

חשש סביר שעקב המיזוג לא יהיה ביכולתה של החברה הקולטת לקיים את 
 (.'גההתחייבויות כלפי מחזיקי אגרות החוב )סדרה 

 מחזיקי של מוקדם אישור קבלת ללא, רתאח יישות עםהחברה  של מיזוג בוצע .7.1.13
 הקולטת הישות, אלא אם כן הצהירה מיוחדת בהחלטה( 'ג)סדרה  החוב אגרות

(, לרבות באמצעות הנאמן, לפחות עשרה ימי 'גכלפי מחזיקי איגרות החוב )סדרה 
עסקים לפני מועד המיזוג, כי לא קיים חשש סביר שעקב המיזוג לא יהיה ביכולתה 

כלפי מחזיקי אגרות  ההחבר לקיים את התחייבויותישות הקולטת )השורדת(, של ה
 (.'גהחוב )סדרה 

מהותית בעסקי החברה לעומת מצבה במועד ההנפקה, וקיים חשש  הרעהאם חלה  .7.1.14
 ממשי שהחברה לא תוכל לפרוע את אגרות החוב במועדן.

 מחזיקי כלפי המהותיות בהתחייבויותיה תעמוד לא שהחברה ממשי חשש קיים אם .7.1.15
 .('ג)סדרה  החוב אגרות

 החוב נמחקו מהמסחר בבורסה. אגרותאם  .7.1.16

אם הבורסה השעתה את המסחר באגרות החוב, למעט השעיה בעילה של היווצרות  .7.1.17
אי בהירות, כמשמעות עילה זו בחלק הרביעי לתקנון הבורסה, וההשעיה לא בוטלה 

 ימים. 60בתוך 

או לפי הוראות  בפרסומו לפי כל דיןאם החברה לא פרסמה דוח כספי שהיא חייבת  .7.1.18
  ימים מהמועד האחרון שהיא חייבת בפרסומו. 30, בתוך שטר זה

 סעיף להוראות בהתאם שלא( 'ג)סדרה  החוב אגרות שלאם החברה תבצע הרחבה  .7.1.19
 4.10בהתאם להוראות סעיף  שלא חוב אגרות של חדשה סדרה שתנפיק או לעיל 4

 .לעיל

 בסעיף אמורכ הלהתחייבויותי שוטף כללי בניגודתיצור שעבוד  החברהבמקרה ש .7.1.20
 . לעיל 5.4

-5.6.1 בסעיפיםת והמפורטת ות המידה הפיננסיואממ באיזוהחברה לא עמדה  אם .7.1.21
, כאמור רצופים קלנדרייםשני רבעונים  שלבמשך תקופה )וזאת יל לע 5.6.2

  . בסעיפים אלו(

 5.7 ת בסעיףוהמפורטת החלוקה ומגבלאיזו מביצעה חלוקה בניגוד ל החברה אם .7.1.22
 לעיל.

ובין אם  בבורסה נסחרת)בין אם הסדרה  החברה שלאחרת  חוב אגרות סדרת אם .7.1.23
אם חוב  אוהועמדה לפירעון מיידי; "( אגרות החוב תסדר"ק זה להלן: "בס) לאו(

ו/או מס' התחייבויות  ו/או מספר חובות פיננסיים או התחייבות פיננסית פיננסי
 10% על )במועד העמדתם לפירעון מיידי( העולים החברהבמצטבר של  פיננסיות

 "(,אחר חוב)" מסך נכסי החברה על פי דוחותיה הכספיים המאוחדים האחרונים
מים י 30 תוך ,הוסרה לא כאמור מיידי לפירעון והדרישה, מיידי לפירעון והועמד
לעניין זה יובהר כי בקשר עם חוב אחר אשר חבות . מיידי לפירעון ושהועמד ממועד
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החברה בגינו הינה בעקבות מתן ערבות לפירעון אותו חוב, העילה שבס"ק זה תקום 
רק ככל שיתקיימו התנאים הבאים: )א( ערבות החברה לפירעון החוב אינה מוגבלת 

-ובסכום או שהינה מוגבלת לסכום הגבוה מסכום החוב האחר )כהגדרתו לעיל(; 
 ( החברה נדרשה לפרוע לפחות סכום הגבוה או השווה לחוב האחר האמור. 2)

 ימים 60( תפסקנה להיות מדורגות לתקופה העולה על 'גאם אגרות החוב )סדרה  .7.1.24
(, עקב סיבות 'ג)סדרה  החוב אגרות את המדרגותעל ידי כל חברות הדירוג  רצופים

 איזו, בשל אי קיום כך לדוגמה, אך לא רק) החברהבשליטת  שהינןנסיבות  או
כלפי חברת הדירוג, לרבות בשל אי מתן תשלומים ו/או  החברה של יההתחייבויותמ

מול  ידהוכן היעדר שיתוף פעולה מצ חברת הדירוגדיווחים להם התחייבה כלפי 
סיבות ו/או נסיבות שאינן בשליטת  עקב הדירוג(. מובהר, כי הפסקת חברת הדירוג

"( watch listבדירוגה, וכן העברת אגרות החוב לרשימת מעקב )" שינויאו /ו החברה
לא תהווה עילה להעמדת  חברת הדירוגאו כל פעולה דומה אחרת המבוצעת על ידי 

אגרות החוב לפירעון מיידי. בהקשר זה מובהר כי החברה תהיה רשאית להחליף 
קופה את חברת הדירוג, וכי הפסקת דירוג כתוצאה מהחלפת חברת הדירוג לת

 יום לא תהווה עילה להעמדת איגרות החוב לפירעון מיידי. 60שאינה עולה על 

 מינוס BBB יפחת מדירוג של חברת דירוגעל ידי ( 'גאגרות החוב )סדרה  דירוגאם  .7.1.25
ידי חברת דירוג אחרת, ככל -)או דירוג מקביל לו שיבוא במקומו אשר ייקבע על

במקרה של החלפת חברת דירוג, תעביר החברה לידי  .(חברת הדירוגשתבוא במקום 
הנאמן השוואה בין סולם הדירוג של חברת הדירוג המוחלפת לבין סולם הדירוג של 

( 'גלעניין סעיף זה יודגש כי כל עוד אגרות החוב )סדרה  .חברת הדירוג החדשה
ה תהיינה מדורגות על ידי יותר מחברת דירוג אחת, בחינת הדירוג לעניין העיל

  הנמוך מביניהם.לפירעון מיידי שלעיל תיעשה, בכל עת, על פי הדירוג 

בחברה, במישרין או בעקיפין, ולא התקבלה להעברת  הועברה השליטהאם  .7.1.26
( בהחלטה מיוחדת 'גהשליטה כאמור מראש הסכמת מחזיקי אגרות החוב )סדרה 

באסיפה מיוחדת. בעלי השליטה הקיימים בחברה במועד הנפקת אגרות החוב 
"(. השליטה בעלי( הינם ה"ה גיל )גילי( עזריה ויואל עזריה )להלן ביחד "'ג)סדרה 

עסקה שנעשתה על ידי בעלי השליטה )כולם  -" שליטה העברת" -לעניין ס"ק זה 
צאה ממנה, במישרין או בעקיפין, יחדלו בעלי שכתואו על ידי צד שלישי או חלקם( 

השליטה )שניהם יחד( מלהיות בעלי השליטה החברה. למען הסר ספק יובהר לעניין 
זה כי )א( עסקה שנעשתה על ידי בעלי השליטה )כולם או חלקם( שכתוצאה ממנה 

"העברת כ תחשב לאאחד מבין יחידי בעלי השליטה נותר בעל שליטה בחברה 
החזקה שלא ביחד  -" שליטה; "עסקה מהווה אינה דין פי על ירושה "; )ב(שליטה

קרוב, כהגדרת מונח זה בחוק החברות(  בידיהחזקה במקרה של עם אחרים )למעט 
 לרבות, בהון המונפק והנפרע של החברה כל עוד אין גורם אחר 35%-מ של למעלה

 . 4של בעלי השליטה שמחזיק בשיעור גבוה משיעור ההחזקה ,אחרים עם ביחד

החברה לא תיחשב  : )א(. לעניין זההחברהבוצע שינוי של עיקר פעילותה של אם  .7.1.27
כמי שביצעה שינוי של עיקר פעילותה כל עוד היא ממשיכה באחד או יותר מתחומי 

בדוחותיה הכספיים האחרונים של החברה שפורסמו פעילותה הנוכחיים כאמור 
טרם הנפקת אגרות החוב, באופן שבו אחד או יותר מתחומי הפעילות הנוכחיים 

המאוחד  החברה למאזן בהתאם החברה של מפעילותה יותר או 50% מהווים
מסך הנכסים הכלולים במאזן  90%החברה מתחייבת כי לפחות  ; )ב(במועד השינוי

החברה כפי שהם באים לידי ביטוי בדוחותיה הכספיים המאוחדים של החברה יהיו 
משויכים לפעילות בישראל. בחינת עמידת החברה בהתחייבות זו תיבחן אחת 
לרבעון, ביחס לנכסים הכלולים במאזן החברה כאמור בדוחות הכספיים 

מגבלת אזור פעילות כפי שיפורסמו על ידי החברה ומיד עם פרסומם )" המאוחדים
"(. החברה תאשר במסגרת דוח הדירקטוריון לתקופה הרלוונטית את עיקרי

                                                 

 .שליטה כהעברת תיחשב 35% -מ הנמוכה וקרוביהם השליטה בעלי בידי החזקה כי, יובהר  4
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עמידתה במגבלת אזור פעילות עיקרי, והנאמן יסתמך על האישור כאמור ולא 
  .יידרש לבצע כל בדיקה נוספת

 של לאחר מכירה"ק זה, "ס. לעניין בוצעה מכירה לאחר של רוב נכסי החברה אם .7.1.28
 חברותאו /והחברה  ל", פירושה מכירת נכסים מוחשיים שהחברה נכסי רוב

לפי  למכירה ודירות בניינים, מקרקעין)לא כולל מלאי  החברה של מאוחדות
, ששווייםרצופים,  חודשים 15הדוחות הכספיים של החברה( שבוצעה במהלך 

של החברה, באותה  ידי החברה או חברות מאוחדותבניכוי שווי נכסים שנרכשו על 
מסך המאזן  50%הרצופים הנ"ל, עולה על שיעור של  החודשים 15תקופה של 

המאוחד של החברה על פי דוחותיה הכספיים המבוקרים או הסקורים המאוחדים 
 החודשים 15האחרונים שפורסמו, ערב מכירת הנכס הראשונה שבוצעה בתקופת 

" פירושה מכירה על ידי החברה לכל צד שלישי שהוא למעט אחרל מכירהכאמור. "
-)בהם מחזיקה החברה ב החברה ה )לרבות משותפת( שלמכירה לתאגידים בשליט

"ק זה, סו/או לתאגידים בשליטתם של תאגידים אלו. לעניין  או יותר( 50%
  .ערך ניירות בחוק המונח כמשמעות" שליטה"

 .רצופים רבעונים שני במשךנרשמה הערת "עסק חי בדוחות הכספיים של החברה  .7.1.29

 לעיל: )כולל( 7.1.29עד  7.1.1 בקרות איזה מהאירועים המפורטים בסעיפים .7.2

לזמן אסיפת מחזיקי אגרות החוב אשר מועד כינוסה יהיה בחלוף חייב הנאמן יהיה  .7.2.1
להלן( ואשר  7.6 אות סעיףימים ממועד זימונה )או מועד קצר יותר בהתאם להור 21

של כל היתרה הבלתי  על סדר יומה תהיה החלטה בדבר העמדה לפירעון מיידי
 7.1.1 מסולקת של אגרות החוב בשל קרות איזה מהאירועים המפורטים בסעיפים

 )כולל(. 7.1.29עד 

במקרה בו עד למועד כינוס האסיפה לא בוטל או הוסר איזה מהאירועים  .7.2.2
העניין, והחלטה באסיפת  לפילעיל, )כולל(  7.1.29עד  7.1.1 המפורטים בסעיפים

להלן, הנאמן יהיה חייב,  7.3 מחזיקי אגרות החוב כאמור התקבלה בהתאם לסעיף
 , להעמיד לפירעון מיידי את כל היתרה הבלתי מסולקת של אגרות החוב.ללא שיהוי

באסיפת לעיל, תתקבל  7.2ף החלטת מחזיקים להעמיד אגרות חוב לפירעון מיידי כאמור בסעי .7.3
, מחזיקים בחמישים אחוזים לפחות כוחם באי באמצעות או בעצמם, בהמחזיקים שנכחו 

(, ברוב של המחזיקים ביתרת הערך הנקוב של 'גמיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב )סדרה 
( המיוצג בהצבעה או ברוב כאמור באסיפת מחזיקים נדחית שנכחו בה, 'גאגרות החוב )סדרה 

 . בעשרים אחוזים לפחות מהיתרה כאמור , מחזיקיםכוחם באי באמצעות או בעצמם

הנאמן או המחזיקים לא יעמידו אגרות חוב לפירעון מיידי, אלא לאחר שמסרו לחברה הודעה  .7.4
ימים; ואולם נאמן או  15על כוונתם לעשות כן והחברה לא מילאה אחר האמור בהודעה תוך 

חברה הודעה כאמור, אם קיים חשש סביר כי מסירת ההודעה מחזיקים אינם חייבים למסור ל
תפגע באפשרות להעמיד את אגרות החוב לפירעון מיידי. העתק מהודעת זימון האסיפה 

ידי הנאמן לחברה מיד עם או לשם פרסום הזימון יהווה התראה מראש -כאמור שישלח על
ערכת המגנ"א יהווה לפעול כאמור. פרסום זימון האסיפה במ וובכתב לחברה על כוונת

 התראה כאמור לחברה.

לעיל, תקופה סבירה שבה רשאית החברה לבצע פעולה או לקבל  7.1 נקבעה באיזה מסעיפי .7.5
החלטה שכתוצאה ממנה נשמטת העילה להעמדה לפירעון מיידי, רשאים הנאמן או 

לעיל, רק אם חלפה  7.2ף כאמור בסעי המחזיקים להעמיד את אגרות החוב לפירעון מיידי
התקופה שנקבעה כאמור והעילה לא נשמטה; ואולם הנאמן רשאי לקצר את התקופה 

 שנקבעה בשטר הנאמנות אם סבר שיש בה כדי לפגוע באופן מהותי בזכויות המחזיקים.

לעיל(  7.2.1ף הימים האמורים )בסעי 21הנאמן רשאי בהתאם לשיקול דעתו לקצר את מנין  .7.6
מן בדעה כי כל דחייה בכינוס האסיפה מסכנת את זכויות מחזיקי אגרות במקרה בו יהיה הנא

 החוב.

זה לעיל ו/או  7בסעיף  כאמור מיידי לפירעון ההעמדה בזכות אין כי מובהר, ספק הסרלמען  .7.7
בהעמדה לפירעון מיידי כדי לגרוע או לפגוע בכל סעד אחר או נוסף העומד למחזיקי אגרות 
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ואי העמדת  דין פי על או/ו( והוראות שטר זה 'ג סדרהאגרות החוב )( על פי תנאי 'גהחוב )סדרה 
לעיל, לא תהווה ויתור כלשהו  7.1איזה מהמקרים המפורטים בסעיף בהחוב לפירעון מיידי 

 .על זכויותיהם של מחזיקי אגרות החוב או של הנאמן כאמור

 תביעות והליכים בידי הנאמן .8

וסמכות עצמאית, יהיה הנאמן רשאי, לפי שיקול בנוסף לכל הוראה אחרת בשטר זה וכזכות  .8.1
 לנקוט כלפי החברה בכל אותם הליכים, לרבות הליכים משפטיים , וללא מתן הודעה,דעתו

כפי שימצא לנכון ובכפוף להוראות כל דין, לשם אכיפת התחייבויות  הוראות לקבלת ובקשות
פי שטר הנאמנות -וב עלפי שטר הנאמנות ולשם מימוש זכויות מחזיקי אגרות הח-החברה על

ואכיפת הביצוע על החברה של התחייבויותיה על פי שטר נאמנות זה. על אף האמור לעיל, 
ולא מכוח סעיף זה לשטר  7 הזכות להעמדה לפירעון מיידי תקום רק בהתאם להוראות סעיף

 זה. 

יידרש  לעיל אם 8.1 הנאמן יהיה חייב לעשות כאמור בסעיף לשטר זה 20 כפוף להוראות סעיף .8.2
אלא אם כן ראה כי בנסיבות העניין   רגילהשנתקבלה באסיפה  רגילהלעשות כן על ידי החלטה 

אין הדבר צודק ו/או סביר לעשות כן ופנה לבית המשפט המתאים בבקשה לקבלת הוראות 
 הראשון.  אפשריבנדון במועד ה

 חלטהכהמיוחדת  הבאספ תתקבל החברה לפירוק בנוגע החלטה, לעיל האמור למרות .8.3
  .מיוחדת

הנאמן רשאי בטרם ינקוט בהליכים כאמור לעיל, לכנס אסיפת מחזיקי אגרות חוב, בה יוחלט  .8.4
( אילו הליכים לנקוט למימוש זכויותיהם על פי שטר זה. כן רגילה)באסיפה  רגילהבהחלטה 

מחזיקי אגרות החוב לצורך קבלת הוראות בכל הנוגע  יהיה הנאמן רשאי לשוב ולכנס אסיפות
לניהול ההליכים כאמור. פעולת הנאמן תתבצע במקרים כאמור ללא שיהוי.  למען הסר ספק 
יובהר, כי הנאמן אינו רשאי לעכב ביצוע העמדה לפירעון מיידי עליו החליטה אסיפת מחזיקי 

נו התקבלה ההחלטה להעמדה לעיל, למעט אם האירוע שבגי 7 אגרות החוב על פי סעיף
 לפירעון מיידי בוטל או הוסר. 

כפוף להוראות שטר זה, רשאי הנאמן אך לא חייב, לכנס בכל עת, אסיפה כללית של מחזיקי  .8.5
 אגרות החוב על מנת לדון ו/או לקבל את הוראותיה בכל עניין הנוגע לשטר הנאמנות. 

פי שטר -ידו על-של כל פעולה עלפי שיקול דעתו הבלעדי, לעכב ביצוע -הנאמן רשאי, על .8.6
הנאמנות, לצורך פניה לאסיפת מחזיקי אגרות החוב ו/או לבית המשפט עד שיקבל הוראות 

 מאסיפת מחזיקי אגרות החוב ו/או הוראות מבית המשפט כיצד לפעול. 

למען הסר כל ספק מובהר בזאת כי אין באיזה מההוראות המפורטות לעיל כדי לפגוע ו/או  .8.7
פי שיקול דעתו הבלעדי לערכאות -ו של הנאמן המוקנית לו בזאת לפנות עללגרוע מזכות

משפטיות, גם לפני שאגרות החוב יעמדו לפירעון מיידי, לצורך מתן כל צו באשר לענייני 
 הנאמנות.

 נאמנות על התקבולים  .9

ידי הנאמן, למעט שכר טרחתו ופירעון כל חוב כלפיו, בכל דרך -כל התקבולים שיתקבלו על .9.1
רעון מיידי ו/או כתוצאה י, לרבות אך לא רק, כתוצאה מהעמדת אגרות החוב לפשהיא

ידיו בנאמנות וישמשו בידיו למטרות -מהליכים שינקוט, אם ינקוט, כנגד החברה, יוחזקו על
 ולפי סדר העדיפות הבא:

ידי הנאמן, -לסילוק ההוצאות, התשלומים ההיטלים וההתחייבויות שהוצאו על - תחילה
ו, או נגרמו אגב או כתוצאה מפעולות ביצוע הנאמנות או באופן אחר בקשר אחר הוטלו עלי

'התחייבות לשיפוי' -פי ה-לתשלום כל סכום אחר על -שנית עם תנאי שטר זה, לרבות שכרו; 
למחזיקים אשר נשאו החזר לתשלום  -שלישית  (;זה לשטר 20 )כהגדרת מונח זה בסעיף

ראשית למחזיקים אשר נשאו בתשלומים כאמור מעבר , זה לשטר 20בתשלומים לפי סעיף 
להלן ולאחר מכן למחזיקים אשר נשאו בתשלומים כפי חלקם  20.5.2לחלקם היחסי לפי סעיף 

 .להלן 20.5.2היחסי לפי סעיף 

בהחלטה מיוחדת, למטרות לפי סדר העדיפות מראש היתרה תשמש, אלא אם הוחלט אחרת  .9.2
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 הבא:

כדי לשלם למחזיקי אגרות החוב את פיגורי הריבית המגיעה להם לפי  –ראשית  .9.2.1
פסו ובאופן יחסי לסכום הריבית שבפיגור המגיע לכל אחד -תנאי אגרות החוב פרי

 מהם ללא העדפה או זכות קדימה לגבי איזה מהם;

כדי לשלם למחזיקי אגרות החוב את פיגורי הקרן המגיעים להם לפי תנאי  –נית ש .9.2.2
פסו ובאופן יחסי לסכום הקרן המגיע לכל אחד מהם ללא העדפה -פרי החובאגרות 

 או זכות קדימה לגבי איזה מהם;

-כדי לשלם למחזיקי אגרות החוב את סכומי הריבית המגיעים להם על –שלישית  .9.2.3
פסו שמועד תשלומם טרם חל ובאופן -ידיהם פרי-פי אגרות החוב המוחזקות על
 יחסי לסכומים המגיעים להם;

פי -כדי לשלם למחזיקי אגרות החוב את סכומי הקרן המגיעים להם על – רביעית .9.2.4
פסו, וזאת בין אם הגיע זמן סילוק סכום הקרן -ידם פרי-אגרות החוב המוחזקות על

ובין לאו ובאופן יחסי לסכומים המגיעים להם, ואת העודף, במידה שיהיה כזה, 
 ישלם הנאמן לחברה או לחליפיה, לפי העניין.

 למחזיקי אגרות החוב ינוכה מס במקור, ככל שיש חובה לנכותו על פי כל דין. מהתשלומים .9.3

יובהר, כי ככל והיה על החברה לשאת באיזה מההוצאות אולם לא עשתה כן, יפעל הנאמן  .9.4
לקבלת הסכומים כאמור מהחברה ובמקרה ויצליח לקבלם יוחזקו על ידו בנאמנות וישמשו 

 רט בסעיף זה.בידיו למטרות ולפי סדר העדיפות המפו

 לשלם החברה על אותו התשלום מן חלק לידיו להעביר לחברה להורות רשאי הנאמן .9.5
 ההוצאותאו /ו ההליכים מימון לשם וזאת"( הרלוונטי התשלום: "זה בסעיף)להלן  למחזיקים

 נשאה לא שהחברה ובלבד"( המימון סכום: "זה בסעיף)להלן  זה שטר פי על הנאמן שכראו /ו
 סכום את תעביר החברה. המימון סכום את מראש הנאמן בידי הפקידהאו /ו המימון בסכום
 לסרב רשאית אינה החברה. הרלוונטי התשלום ביצוע ממועד יאוחר לא הנאמן לידי המימון

 המחזיקים כלפי התחייבותה אחר שמילאה כמי אותה ויראו כאמור להודעה בהתאם לפעול
 זה תשלום מקרה ובכל, כאמור הנאמן לידי המימון סכום מלוא את העבירה כי תוכיח אם

 .במועדו, הרלוונטי התשלום חשבון על למחזיקים תשלום כביצוע ייחשב

מתשלום הריבית. עד לא יאוחר מארבעה ימי מסחר  אך ורק, כי סכום המימון ינוכה יצוין .9.6
 מיידילפני המועד הקובע לביצוע התשלום הרלוונטי ממנו יופחת סכום המימון יפורסם דיווח 

בו יפורטו סכום המימון, מטרתו וסכומי הריבית העדכניים שישולמו למחזיקים במסגרת 
האמור, כי סכום המימון שיועבר  המיידיהתשלום הרלוונטי. בנוסף, תציין החברה בדיווח 

 לנאמן ייחשב לכל דבר ועניין כתשלום למחזיקי אגרות החוב.

 ככל לעיל זה בסעיף כאמור לידיו להעביר לחברה להורות הנאמן רשאי שיהא המימון סכום .9.7
 ההליכים נקיטת עם בקשר החלטה)לרבות  בעניין מחזיקים החלטת לכן קודם התקבלה שלא

 "מ(.מע"ח )בצירוף ש 500,000 של לסך יוגבל( המימון סכום נדרש בגינם הפעולות ביצועאו /ו

 היא בו מקום המימון סכום בתשלומי לשאת מחבותה החברה את לשחרר כדי באמור אין .9.8
 של מחובתו לגרוע בכדי באמור אין, כן כמו. דין פי על או זה שטר פי על בהם לשאת חייבת
 .החברה מן למחזיקים המגיע המימון סכום להשגת סביר באופן לפעול הנאמן

 סמכות לעכב חלוקת כספים .10

לעיל, היה והסכום הכספי אשר יתקבל כתוצאה מנקיטת ההליכים  9 למרות האמור בסעיף .10.1
, ('ג)סדרה לעיל ואשר יעמוד בזמן כלשהו לחלוקה למחזיקי אגרות החוב  9 האמורים בסעיף

מיליון ש"ח, לא יהיה הנאמן חייב לחלקו ויהיה הוא רשאי  1כאמור לעיל, יהיה נמוך מסך של 
שטר ל 14סעיף פי -בהשקעות המותרות על להשקיע את הסכום האמור, כולו או מקצתו,

 הנאמנות.

למועד תשלום הריבית  עד שבידו הכספים את החוב אגרות למחזיקי לחלק יהיה חייב הנאמן .10.2
 .הבורסה להוראות בכפוףו/או הקרן הקרוב, והכל 
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שתתקבל  רגילה, לפי החלטה ('ג)סדרה אף האמור בסעיף זה, רשאים מחזיקי אגרות החוב -על .10.3
ידי הנאמן והעומדים לחלוקה -להורות לנאמן לשלם להם את הכספים שנתקבלו עלעל ידם 
 .מיליון ש"ח 1לעיל, אף אם סכומם עומד על פחות מסכום של  9 בסעיףכאמור 

 אגרות למחזיקי החוב מלוא את לפרוע החברה מחובתכי האמור בסעיף זה אינו גורע  מובהר .10.4
 .החוב

 הודעה על חלוקה והפקדה אצל הנאמן .11

הנאמן יודיע למחזיקי אגרות החוב על היום והמקום שבו יבוצע תשלום כל שהוא מבין  .11.1
יום שתימסר באופן  14, וזאת בהודעה מוקדמת של זה לשטר 9 ףהתשלומים הנזכרים בסעי

 . זה לשטר 21 הקבוע בסעיף

ע לאחר היום הקבוע בהודעה יהיו מחזיקי אגרות החוב זכאים לריבית בגינן לפי השיעור הקבו .11.2
 באגרות החוב, אך ורק על יתרת סכום הקרן )אם תהיה כזו( לאחר ניכוי הסכום ששולם. 

 הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה .12

סכום כלשהו המגיע למחזיק באגרות החוב ואשר לא שולם בפועל במועד הקבוע לתשלומו,  .12.1
במלואו במועדו לשלמו ויכולה מסיבה שאינה תלויה בחברה, בעוד שהיא הייתה מוכנה 

"(, יחדל לשאת ריבית מהמועד שנקבע לתשלומו והמחזיק האמור יהיה זכאי אך המניעה)"
על חשבון הקרן  ורק לאותם סכומים שהיה זכאי להם במועד שנקבע לפירעון אותו תשלום

  .ו/או הריבית )לפי העניין(

תוך יום  ,רה, תעביר החבלעיל 12.1במועד שנקבע כאמור בסעיף לא שולם סכום כאמור  .12.2
את אותו הסכום לידי הנאמן, אשר יחזיק את הסכום בנאמנות האמור, יום עסקים אחד מן ה

עבור מחזיק אגרות החוב, והעברת הסכום לנאמן כאמור תיחשב כתשלום אותו סכום 
תראה  -להלן. היה הסכום האמור התשלום האחרון  12.3למחזיק זה, בכפוף לאמור בסעיף 

 די הנאמן בנאמנות כפדיון אגרות החוב האמורות, בכפוף לאמור בסעיףהפקדת אותו סכום בי
ידו בנאמנות עבור המחזיקים בהשקעות -להלן. הנאמן יפקיד בבנק כל סכום שיוחזק על 12.3

שטר הנאמנות. לאחר שיקבל מהמחזיק הודעה על הסרת המניעה, ל 14 סעיףפי -המותרות על
בגין ההפקדה והנובעים ממימוש השקעתם, הנאמן יעביר למחזיק את הכספים שהצטברו 

ודמי ניהול חשבון הנאמנות  הקשורות בהשקעה האמורהבניכוי כל ההוצאות של הנאמן 
פי דין. התשלום ייעשה כנגד הצגת -וכל מס עלתשלומי החובה ובניכוי והעמלות הסבירות 

 .אותן הוכחות, שיהיו מקובלות על דעת הנאמן, בדבר זכותו של המחזיק לקבלו

בתום שנה מהמועד הסופי לפירעון אגרות החוב, יעביר הנאמן את הסכומים שהצטברו בידו  .12.3
הקשורות בהשקעה האמורה ובניהול ונותרו בידו לחברה, בניכוי הוצאותיו של הנאמן 

פי דין, -כל מס עלחשבונות הנאמנות, העמלות הסבירות ובניכוי תשלומי החובה לרבות 
שטר הנאמנות ל 14סעיף והחברה תחזיקם בנאמנות ותשקיעם בהשקעות המותרות על פי 

, ולא ('ג)סדרה ( שנים ממועד הפירעון הסופי של אגרות החוב 7עבור המחזיק עד לתום שבע )
ידי -תעשה בהם כל שימוש במשך תקופה זו. בכל הנוגע לסכומים שיועברו אל החברה על

זה, בשינויים המחויבים. לאחר העברת  12 ור לעיל, יחול עליה האמור לעיל בסעיףהנאמן כאמ
הסכומים לחברה לא יהיה הנאמן חייב למחזיקי אגרות החוב תשלום כלשהו בגין הסכומים 

 . ידו כאמור-שהוחזקו על

החברה תאשר בכתב לנאמן את העברת הסכומים האמורים לידה ואת דבר קבלתם בנאמנות  .12.4
כאמור, ותתחייב לשפות את הנאמן בגין נזק מכל סוג  ('ג)סדרה קי אגרות החוב עבור מחזי

שהוא שייגרם לו בגין העברת הכספים כאמור, ובלבד שפעל בסבירות ושלא בחוסר תום לב 
 ו/או בזדון ו/או ברשלנות. 

השנים  (7ידי מחזיק אגרות החוב בתום שבע )-כספים כאמור שלא יידרשו מאת החברה על .12.5
בכפוף למתן הודעה הפירעון הסופי של אגרות החוב, יועברו לבעלות החברה ממועד 

 חברהממתן ההודעה כאמור ללא שנדרשו על ידי המחזיקים, וה ימים 30למחזיקים וחלוף 
תהא רשאית להשתמש בכספים הנותרים לכל מטרה שהיא ומחזיקי אגרות החוב לא יהיו 

 .ההתיישנות לדיני בכפוף והכל, לעיל 12.4זכאים לקבלת כספים נותרים כאמור בסעיף 
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 קבלה מאת מחזיקי אגרות החוב ומאת הנאמן  .13

ידי הנאמן או -קבלה מאת מחזיק אגרת החוב בגין סכומי הקרן והריבית ששולמו לו על .13.1
החברה בגין אגרת החוב תשחרר את הנאמן או החברה, בהתאמה, בשחרור מוחלט בכל 

 הקשור לתשלום הסכומים הנקובים בקבלה.

קבלה מאת הנאמן בדבר הפקדת סכומי הקרן והריבית אצלו לזכות מחזיקי אגרות החוב  .13.2
 13.1לשטר תחשב כקבלה מאת מחזיק אגרת החוב לצורך האמור בסעיף  12.2 כאמור בסעיף

 .זה לשטר

ייחשבו כתשלום על חשבון הפירעון של אגרות  זה לשטר 9 כספים שחולקו כאמור בסעיף .13.3
 החוב.

 השקעות כספים .14

ידיו על ו/או יופקדו הכספים אשר רשאי הנאמן להשקיעם לפי שטר הנאמנות, יושקעו כל  .14.1
של מדינת לפחות, בניירות ערך  AA בדירוגבנקים הגדולים המדורגים ה מחמשת אחדב

וזאת כפי שימצא למתאים, והכל כפוף לתנאי שטר בלבד  ו/או בפיקדונות שקלייםישראל 
 הנאמנות.

חייב לזכאים בגין אותם סכומים אלא את התמורה שתתקבל עשה כן הנאמן, לא יהיה  .14.2
ממימוש ההשקעות בניכוי שכר טרחתו והוצאותיו הקשורות בהשקעה האמורה ובניהול 
חשבונות הנאמנות, העמלות ובניכוי תשלומי החובה החלים על חשבון הנאמנות, וביתרת 

 ן. לעיל, לפי העני 9 ףהכספים כאמור יפעל הנאמן על פי הוראות סעי

 התחייבויות החברה כלפי הנאמן .15

החברה מתחייבת בזאת כלפי הנאמן, לאחר שיפורסם דוח הצעת מדף, אם וככל שיפורסם  .15.1
 לא נפרעו, כדלקמן: ('ג)סדרה  ובכפוף לכך, כל זמן שאגרות החוב

בצורה סדירה, נאותה  והחברות אשר בשליטתה להתמיד ולנהל את עסקי החברה .15.1.1
 ויעילה.

או לנציג מורשה שלו, אשר הודעה על מינויו תימסר על ידי הנאמן למסור לנאמן  .15.1.2
כל ימי עסקים ממועד בקשתו של הנאמן,  10-לא יאוחר מלחברה עם מינויו, וזאת 

הסברים, מסמכים וחישובים בנוגע לחברה,  פרטים ו/או בנוגע לחברה לרבותמידע 
נדרש לשם הגנה ומידע אשר לפי שיקול דעתו הסביר של הנאמן  עסקיה או נכסיה

החשבון שלה וליועציה  יואף להורות לרואעל זכויות מחזיקי אגרות החוב 
המשפטיים לעשות כן, לפי דרישה סבירה בכתב של הנאמן, וזאת ככל שלדעתו 

ישום והפעלת הסמכויות, הכוחות יהסבירה של הנאמן המידע דרוש לנאמן לשם 
ת, ובלבד שהנאמן פועל בתום באי כוחו על פי שטר הנאמנוווההרשאות של הנאמן 

  .עילל 3.7לב, וזאת בכפוף להתחייבות לסודיות כאמור בסעיף 

לנהל פנקסי חשבונות סדירים בהתאם לעקרונות חשבונאים מקובלים. לשמור את  .15.1.3
הפנקסים והמסמכים המשמשים להם כאסמכתאות )לרבות שטרי משכון, 

י שימנה הנאמן בכתב משכנתא, חשבונות וקבלות(, וכן לאפשר לנאמן ו/או למ
 10-, וזאת לא יאוחר מלמטרה זו, לעיין בכל זמן סביר שיתואם מראש עם החברה

 , בכל פנקס ו/או מסמך כאמור.ימי עסקים ממועד בקשתו של הנאמן

לאחר שנודע לה, על כל מקרה בו  עסקים ימי משני יאוחר לאלהודיע לנאמן בכתב  .15.1.4
זה  על נכס מהותי )כהגדרת מונח לו/או בוצעה פעולת הוצאה לפוע הוטל עיקול

 זה מונח)כהגדרת  החברה ינכס רובללעיל(, וכן בכל מקרה בו מונה  7.1בסעיף 
( כונס נכסים, מנהל מיוחד ו/או מפרק זמני או קבוע ו/או נאמן לעיל 7.1 בסעיף

 לחוק החברות כנגד החברה 350שמונה במסגרת בקשה להקפאת הליכים לפי סעיף 
, לנקוט על חשבונה בכל האמצעים הסבירים הנדרשים ו/או כל בעל תפקיד אחר

, וכן לשם הסרת עיקול כזה או ביטול כינוס הנכסים, הפירוק או הניהול לפי העניין
 . לפי דרישתו של הנאמן, לדווח לנאמן באופן שוטף על ההליכים המתקיימים
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ת כלליות שנתיות ובין אם לזמן את הנאמן לאסיפותיה הכלליות )בין אם לאסיפו .15.1.5
לאסיפות כלליות מיוחדות של בעלי המניות בחברה( מבלי להעניק לנאמן זכות 

ככל והחברה תיחדל להיות חברה ציבורית ותיוותר חברת  הצבעה באסיפות אלו.
החברה לידי הנאמן  תעביר וכןאגרות חוב בלבד, כהגדרת המונחים בחוק החברות, 

משני ימי עסקים לאחר  יאוחר לאלית כאמור כל אסיפהשל כל  פרוטוקולים
 .חתימתם

ובכתב, עם היוודע הדבר לחברה, על  עסקים ימי משני יאוחר לאלהודיע לנאמן  .15.1.6
על סעיפיו הקטנים,  זה לשטר 7.1קרות כל אירוע מהאירועים המפורטים בסעיף 

כי ביחס להודעה האמורה בסעיף  יובהר. כאמור אירוע לקרות ממשיאו על חשש 
 7.1בחשבון תקופת הריפוי לכל עילה, ככל שרלבנטי, כאמור בסעיף  לקחיתזה לא 

  לעיל.

ו/או  ('ג)סדרה ימים ממועד הנפקת אגרות חוב  30תמסור, לא יאוחר מתום  החברה .15.1.7
זו העתק נאמן למקור של אגרת החוב שנחתמה בהנפקה ו/או ממועד הרחבת סדרה 

 ל שתהיה וכן לוח סילוקין לתשלום אגרות החוב )קרן וריבית(.בהרחבה ככ

להודיע לנאמן בהודעה בכתב חתומה בידי נושא המשרה הבכיר בתחום הכספים  .15.1.8
ימי עסקים ממועד דרישתו בכתב של הנאמן, על ביצוע כל  (4בחברה, תוך ארבעה )

 תשלום למחזיקי אגרות החוב לרבות פירוט אופן חישוב התשלום ועל יתרת
הסכומים אותם חייבת החברה באותו מועד למחזיקי אגרות החוב לאחר ביצוע 

 התשלום הנ"ל.

 4ידי החברה כאמור בסעיף -למסור לנאמן הודעות בדבר רכישת אגרות חוב על .15.1.9
 . זה לשטר

החברה למחזיקי אגרות החוב,  תיתןלמסור לנאמן העתקים מהודעות ומהזמנות ש .15.1.10
 .לשטר זה 21כאמור בסעיף 

נאמן ו/או למי שימנה הנאמן בכתב למטרה זו, להיכנס בתיאום מראש לאפשר ל .15.1.11
 משבעה יאוחר לא וזאתלמשרדיה ולכל מקום שבו יימצאו נכסיה, בכל זמן סביר 

פי שיקול דעתו -לשם בדיקת נכסיה, על ,הנאמן של הבקשה ממועד עסקים ימי( 7)
בכפוף להתחייבות ו לשם הגנה על מחזיקי אגרות החובככל שנדרש של הנאמן, 

 . עילל 3.7לסודיות כאמור בסעיף 

בנוסף על הדוחות או ההודעות אותם מחויבת החברה למסור על פי חוק ניירות ערך,  .15.1.12
פי דרישתו, -למסור לנאמן, על, י)א( לחוק35ובכלל זה בהתאם להוראות סעיף 

סביר , כפי שידרשו באופן ו/או דוח ו/או מסמכים ו/או פרטים ו/או מידע אישורים
, בהתאם הנאמן של הבקשה ממועד עסקים ימי 7-מ יאוחר לא וזאת ידי הנאמן-על

לשיקול דעתו הבלעדי. מובהר כי לצורך מילוי הוראות סעיף זה יראו בפרסום דוח 
  לנאמן. כהמצאהבמגנ"א, 

ימי עסקים  5-לא יאוחר מ בכתובתה או בשמה שינוי כל על לנאמן בכתב להודיע .15.1.13
 ממועד השינוי. 

, תמציא החברה בתוקף זה שטר עוד וכל, שנה בכל באפריל 10 מיום יאוחר לא .15.1.14
 שבתקופה, על כך חברהמנכ"ל ההחתום על ידי , של החברה בכתבלנאמן אישור 

ו/או מתאריך האישור הקודם שנמסר לנאמן, המאוחר  זה שטר שמתאריך
תנאי ו, ועד למועד מתן האישור לא קיימת מצד החברה הפרה של שטר זה מביניהם

 .ת החוב, אלא אם כן צוין בו במפורש אחרתואיגר

למסור לנאמן העתק מכל מסמך או כל מידע שהחברה העבירה למחזיקי אגרות  .15.1.15
 החוב, ככל שתעביר.

למסור לנאמן על פי דרישתו הראשונה בכתב, אישור בכתב חתום על ידי רואה  .15.1.16
ל התשלומים ימי עסקים ממועד פנייתו של הנאמן, כי כ 5-חשבון, לא יאוחר מ

למחזיקי אגרות החוב שולמו במועדם ואת יתרת הערך הנקוב של אגרות החוב 
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 שבמחזור.  

דיווחים של החברה במערכת המגנ"א ייחשבו כמסירה בפועל לנאמן או זימון בפועל שלו, לפי  .15.2
לעיל אשר תימסר לנאמן בנוסף  15.1.6וזאת למעט לעניין ההודעה המפורטת בסעיף  העניין

 .ל החברה במערכת המגנ"אלדיווח ש

 החתימה של החברה, כפי שיהיו מעת לעת. מורשיאישור של החברה לנאמן ייחתם בידי  כל .15.3

 התחייבויות נוספות .16

, תבצע החברה מזמן לזמן זה לשטר 7 לאחר שאגרות החוב תעמודנה לפירעון מיידי, כאמור בסעיף
כדי לאפשר את הפעלת כל הסמכויות  ידי הנאמן, את כל הפעולות הסבירות-ובכל עת שתידרש לכך על

מי עסקים י 10-וזאת לא יאוחר מ, הנתונות בידי הנאמן, ובמיוחד תעשה החברה את הפעולות הבאות
 ממועד בקשת הנאמן:

לפרוע למחזיקי אגרות החוב ולנאמן את כל הסכומים המגיעים להם ו/או שיגיעו להם לפי  .16.1
 . '(Accelerationחל או לא )'האצה' 'תנאי שטר הנאמנות, בין אם מועד החיוב בגינן 

תצהיר את ההצהרות ו/או תחתום על כל המסמכים ו/או תבצע ו/או תגרום לביצוע כל  .16.2
הפעולות הנחוצות ו/או הדרושות בהתאם לחוק לשם מתן תוקף להפעלת הסמכויות, הכוחות 

 וההרשאות של הנאמן ו/או באי כוחו בקשר עם הפירעון המיידי. 

דעות, הפקודות וההוראות שהנאמן יראה אותן למועילות, בקשר עם ביצוע תיתן את כל ההו .16.3
 הפירעון המיידי, וידרשן.

ידו, במסגרת -ידי הנאמן המאשרת כי פעולה הנדרשת על-הודעה בכתב חתומה על -למטרות סעיף זה 
  סמכויותיו, היא פעולה סבירה, תהווה ראיה לכאורה לכך.

 ידי הנאמן-דיווח על .17

על פי שטר זה, יערוך הנאמן עד תום  ('ג)סדרה החל ממועד הנפקה לראשונה של אגרות חוב  .17.1
 ('גאגרות החוב )סדרה הרבעון השני בכל שנה קלנדרית, דוח שנתי על ענייני הנאמנות של 

 "(.הדוח השנתי)"

 הדוח השנתי יכלול פרוט הנושאים הבאים:

 ה.פירוט שוטף על מהלך ענייני הנאמנות בשנה שחלפ .17.1.1

 דיווח על אירועים חריגים בקשר עם הנאמנות שאירעו במהלך השנה שחלפה. .17.1.2

הנאמן יפרסם )בעצמו או באמצעות החברה לבקשת הנאמן( את הדוח השנתי במערכת  .17.2
 המגנ"א.

נודע לנאמן על הפרה מהותית של שטר זה מצד החברה יודיע למחזיקי אגרות החוב על ההפרה  .17.3
 ום התחייבויות החברה, לפי העניין. ועל הצעדים שנקט למניעתה או לקי

)חמישה אחוזים( מיתרת הערך הנקוב של אגרות  5% -לפי דרישה של המחזיקים למעלה מ .17.4
(, הנאמן יעביר למחזיקים נתונים ופרטים אודות הוצאותיו בקשר עם הנאמנות 'גהחוב )סדרה 

 .נשוא שטר הנאמנות

לחוק לפי דרישה  1לות שביצע לפי הוראות פרק ה' וחייב להגיש דוח לגבי פעיהא הנאמן  .17.5
( לפחות מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב בתוך 10%סבירה של מחזיקים בעשרה אחוזים )

כלפי החברה  והמחזיקים הנאמן שלזמן סביר ממועד הדרישה, והכל בכפוף לחובת סודיות 
 .י)ד( לחוק35כאמור בסעיף 

צהיר כי הינו מבוטח בביטוח אחריות מקצועית בסך של נכון למועד חתימת שטר זה הנאמן מ .17.6

"(. ככל שלפני הפירעון המלא של אגרות החוב )סדרה סכום הכיסוילתקופה )" 5דולרמיליון  10
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מסיבה כלשהי, אזי הנאמן יעדכן את החברה  6דולרמיליון  8( יופחת סכום הכיסוי מסך של 'ג
חתה האמורה מהמבטח על מנת לפרסם ימי עסקים מהיום בו נודע על ההפ 7-לא יאוחר מ

חוק  מכחדיווח מיידי בנושא. הוראות סעיף זה יחולו עד למועד כניסתם לתוקף של תקנות 
רות ערך אשר יסדירו את חובת הכיסוי הביטוחי של הנאמן. לאחר כניסתן לתוקף של יני

חובה על , תחול הנאמן על החלההכיסוי הביטוחי  חובתשהן יסדירו את  ככלתקנות כאמור 
  הנאמן לעדכן את החברה אך ורק במקרה בו הנאמן לא יעמוד בדרישות התקנות.

 סמכויות מיוחדות .18

הנאמן, יהיה רשאי להפקיד את כל השטרות והמסמכים המעידים, המייצגים ו/או הקובעים  .18.1
את זכותו בקשר עם כל נכס הנמצא באותו זמן בידיו, בכספת אצל כל בנקאי ו/או כל חברה 

ו/או אצל עורך דין. עשה כן הנאמן, הוא לא יהיה אחראי בגין כל הפסד שיגרם בקשר בנקאית 
 הנאמן פעל ברשלנות, בזדון או בחוסר תום לב.–להפקדה כזו, אלא אם כן 

הנאמן רשאי במסגרת ביצוע ענייני הנאמנות לפי שטר זה להזמין חוות דעתו ו/או עצתו של  .18.2
, מודד, מתווך או מומחה אחר, ולפעול בהתאם כל עורך דין, רואה חשבון, שמאי, מעריך

ידי החברה. -למסקנותיה, בין אם חוות דעת ו/או עצה כזו הוכנה לבקשת הנאמן ו/או על
הנאמן לא יהיה אחראי בעד כל הפסד או נזק שייגרם כתוצאה מכל פעולה ו/או מחדל שנעשו 

דין חלוט כי הנאמן פעל ידו על סמך חוות דעת ו/או עצה כאמור, אלא אם כן נקבע בפסק -על
ברשלנות ו/או בחוסר תום לב ו/או בזדון. החברה תישא במלוא הוצאות העסקת המומחים 
שימונו כאמור, ובלבד, ככל שהדבר אפשרי וככל שאין בכך כדי לפגוע בזכויות מחזיקי אגרות 

ר החוב, שהנאמן נתן לחברה הודעה מראש על כוונתו לקבלת חוות דעת מומחה או עצה כאמו
 וכי ההוצאות האמורות הינן סבירות בנסיבות העניין.

ידי מכתב, מברק, -כל עצה או חוות דעת כזו יכולה להינתן, להישלח או להתקבל על .18.3
 פקסימיליה ו/או כל אמצעי אלקטרוני אחר להעברת מידע.

(, אך לא חייב, לכנס בכל עת, 'ג)סדרה  החוב אגרותכפוף להוראות שטר זה, רשאי הנאמן ל .18.4
אסיפת מחזיקי אגרות החוב על מנת לדון ו/או לקבל את הוראותיה בכל עניין הנוגע לשטר זה 

 ורשאי לשוב ולכנסה.

הנאמן ישתמש בנאמנות בכוחות, בהרשאות ובסמכויות שהוקנו לו לפי שטר זה, לפי שיקול  .18.5
דעתו המוחלט, וכפוף ליתר הוראות שטר זה לא יהיה הנאמן אחראי לכל נזק שנגרם עקב 

או  עות בשיקול הדעת כנ"ל, אלא אם כן נקבע בפסק דין חלוט כי הנאמן פעל ברשלנותט
 בחוסר תום לב או בזדון.

בכפוף לכל דין, הנאמן לא יהיה חייב להודיע לצד כלשהו על חתימת שטר זה ואינו רשאי  .18.6
פי הסמכויות אשר -להתערב באיזו צורה שהיא בהנהלת עסקי החברה או ענייניה, אלא על

קו לנאמן בשטר זה. אין באמור בסעיף זה בכדי להגביל את הנאמן בפעולות שעליו לבצע הוענ
 בהתאם לשטר הנאמנות.

 סמכות הנאמן להעסיק שלוחים .19

הנאמן יהיה רשאי, במסגרת הנהלת עסקי הנאמנות, למנות שלוח/ים שיפעל/ו במקומו, בין  .19.1
וחדות שיש לעשותן בקשר עורך דין ובין אחר, כדי לעשות או להשתתף בעשיית פעולות מי

לנאמנות ומבלי לגרוע מכלליות האמור לעיל נקיטה בהליכים משפטיים, ובלבד שהנאמן נתן 
לחברה הודעה בכתב בדבר מינוי שלוח/ים כאמור, ככל שהדבר אפשרי וככל שאין בכך כדי 

שאי לפגוע בזכויות מחזיקי אגרות החוב תוך פירוט העלויות הכרוכות בכך. כן יהיה הנאמן ר
לסלק על חשבון החברה את שכר טרחתו הסביר של כל שלוח כזה )לרבות מראש(, והחברה 
תחזיר לנאמן, תוך זמן סביר לאחר דרישתו הראשונה הוצאות אלו, ובלבד שככל שהדבר אינו 
פוגע בזכויות מחזיקי אגרות החוב, הנאמן נתן לחברה הודעה מראש בדבר מינוי שלוח/ים 

היה רשאית להתנגד למינוי שלוח מסוים כאמור במקרה בו השלוח כאמור לעיל. החברה ת
הינו מתחרה או מצוי בניגוד עניינים, בין במישרין ובין בעקיפין, בעסקי החברה ובתנאי 
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ימי עסקים ממועד קבלת ההודעה  5שהחברה תעביר לנאמן את נימוקיה הסבירים לכך תוך 
החברה למינוי שלוח מסוים שמונה על מינוי השלוח. עם זאת, לא יהא בהתנגדותה של 

באסיפת מחזיקים, כדי לעכב את תחילת העסקת השלוח ככל שהעיכוב עלול לפגוע בזכויות 
 המחזיקים.

הנאמן, ככל הניתן, יתייעץ עם החברה, וככל הניתן ינסה להתחשב בעמדת החברה בעת מינוי  .19.2
שיקול דעתו הבלעדי של שלוח כאמור לעיל. מובהר כי אין באמור בסעיף זה כדי להגביל את 

 הנאמן בעת מינוי שלוח.

הנאמן רשאי בכל עת להפעיל את הכוחות, ההרשאות והסמכויות הנתונים לו לפי שטר  .19.3
נאמנות זה, כולם או מקצתם, באמצעות אדם אחר או אנשים אחרים וכל הפעלת סמכויות 

אין בהפעלת או כוחות כזו תיעשה לפי התנאים וההוראות  שהנאמן יראה למתאימים, אך 
סמכויות כאמור כדי לשחרר את הנאמן מכל אחריות שהייתה מוטלת עליו אלמלא הפעלת 

 הסמכויות באמצעות אחר/ים כמפורט לעיל.

 שיפוי הנאמן .20

לשטר הנאמנות,  20.6החברה ומחזיקי אגרות החוב )במועד הקובע הרלוונטי כאמור בסעיף  .20.1
לשטר הנאמנות(, מתחייבים בזאת לשפות את  20.4כל אחד בגין התחייבותו כאמור בסעיף 

ידי הנאמן על פי -הנאמן וכל נושאי משרה בו, עובדיו, שלוח או מומחה שימנה ו/או ימונה על
הוראות שטר נאמנות זה ו/או על פי החלטה שהתקבלה באסיפה של מחזיקי אגרות החוב 

 "(: הזכאים לשיפויעל פי הוראות שטר נאמנות זה )" ('ג)סדרה 

פי פסק דין )שלא ניתן לגביו עיכוב -בגין חיוב כספי עלו/או  בגין כל נזק ו/או הפסד .20.1.1
פי פשרה שנסתיימה )וככל -או עלו/או פסק בורר שאושר על ידי בית משפט ביצוע( 

תו קשורה שהפשרה נוגעת לחברה ניתנה הסכמת החברה מראש לפשרה( אשר עיל
-לפעולות שביצעו הזכאים לשיפוי או שעליהם לבצע מכוח הוראות שטר זה ו/או על

פי חוק ו/או הוראה של רשות מוסמכת ו/או כל דין ו/או לפי דרישת מחזיקי אגרות 
 ; וכןו/או לתפקידם מכוח שטר זה החוב ו/או לפי דרישת החברה

ציאו ו/או שעומדים להוציא, בגין שכר המגיע לזכאים לשיפוי והוצאות סבירות שהו .20.1.2
לרבות אגב ביצוע הנאמנות או בקשר לפעולות כאלה, שלפי דעתם היו דרושות 
לביצוע הנ"ל ו/או בקשר לשימוש בסמכויות והרשאות הנתונות בתוקף שטר זה וכן 
בקשר לכל מיני הליכים משפטיים, חוות דעת עורכי דין ומומחים אחרים, משא 

הליכי חדלות פירעון, הליכי גביה, הסדרי חוב, הערכת , ומתן, דין ודברים, הוצאות
תביעות ודרישות בנוגע לכל עניין ו/או דבר שנעשו ו/או  מצב החוב, הערכות שווי,

 .ו/או לתפקידם מכוח שטר זה לא נעשו באופן כלשהו ביחס לנדון

 והכל בתנאי כי:

וזאת הזכאים לשיפוי לא ידרשו שיפוי מראש בעניין שאינו סובל דיחוי,  .20.1.2.1
מבלי לפגוע בזכותם לדרוש שיפוי בדיעבד, אם וכלל שתקום להם זכות 

 כאמור;

תום חוסר הזכאים לשיפוי פעלו בכי לא נקבע בהחלטה שיפוטית חלוטה  .20.1.2.2
במסגרת מילוי תפקידם, שלא ידם -הפעולה נעשתה עלאו כי /לב ו

 פי שטר נאמנות זה; -בהתאם להוראות הדין ו/או על

 הזכאים לשיפוי התרשלו; כי ית חלוטה לא נקבע בהחלטה שיפוט .20.1.2.3

 הזכאים לשיפוי פעלו בזדון. כי לא נקבע בהחלטה שיפוטית חלוטה  .20.1.2.4

או  "התחייבות השיפוי" נהזה תקרא 20.1 פי סעיף-התחייבויות השיפוי על
 ."הזכאות לשיפוי"

גם במקרה בו יטען כנגד הזכאים לשיפוי, כי אינם זכאים לשיפוי מכל טעם שהוא, יהיו  .20.2
הזכאים לשיפוי זכאים מיד עם דרישתם הראשונה לתשלום הסכום המגיע להם בגין 
התחייבות השיפוי. במקרה שיקבע בהחלטה שיפוטית חלוטה כי לא קמה לזכאים לשיפוי 
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סכומי התחייבות השיפוי ששולמו להם )ככל  זכות לשיפוי, ישיבו הזכאים לשיפוי את
  ששולמו(.

מבלי לפגוע בזכויות לפיצוי הניתנות לנאמן לפי החוק ובכפוף לאמור בשטר זה ו/או 
הזכאים לשיפוי, זכאים לקבל שיפוי מתוך הכספים  פי שטר זה, יהיו-במחויבויות החברה על

ת שקיבלו על עצמם, בנוגע ידי הנאמן מההליכים שנקט, בנוגע להתחייבויו-שיתקבלו על
להוצאות סבירות שהוציאו אגב ביצוע הנאמנות או בקשר לפעולות כאלה, שלפי דעתם היו 
דרושות לביצוע הנ"ל ו/או בקשר לשימוש בסמכויות והרשאות הנתונות בתוקף שטר זה וכן 
 בקשר לכל מיני הליכים משפטיים, חוות דעת עורכי דין ומומחים אחרים, משא ומתן, דין

ודברים, תביעות ודרישות בנוגע לכל עניין ו/או דבר שנעשו ו/או לא נעשו באופן כלשהו ביחס 
לנדון, והנאמן יוכל לעכב את הכספים הנמצאים ברשותו ולשלם מתוכם את הסכומים 
הנחוצים לשם תשלום השיפוי האמור. כל הסכומים האמורים יעמדו בעדיפות על זכויות 

להוראות כל דין ובלבד שהנאמן נהג בתום לב ובהתאם לחובות  ובכפוף אגרות החובמחזיקי 
המוטלות עליו על פי כל דין ועל פי שטר זה. לעניין סעיף זה פעולה של הנאמן שאושרה על ידי 

 תיחשב כפעולה שהיתה דרושה באופן סביר.לפי העניין, החברה ו/או מחזיקי אגרות החוב, 

, כל אימת שהנאמן יהיה חייב זה לשטר 20.1 סעיףמבלי לגרוע מתוקף 'התחייבות השיפוי' שב .20.3
פי חוק ו/או הוראה של רשות מוסמכת ו/או כל דין ו/או לפי -לפי תנאי שטר הנאמנות ו/או על

דרישת מחזיקי אגרות החוב ו/או לפי דרישת החברה, ו/או לשם הגנה על זכויות מחזיקי 
רק פתיחת הליכים או הגשת לעשות פעולה כלשהי, לרבות אך לא  ('ג)סדרה אגרות החוב 

תביעות לפי דרישת בעלי אגרות החוב, כאמור בשטר זה, יהיה הנאמן רשאי להימנע מלנקוט 
כרית כל פעולה כאמור, עד שיקבל לשביעות רצונו פיקדון כספי לכיסוי 'התחייבות השיפוי' )"

כסכום הצפוי של הוצאות  לשיפוי הזכאים"( בסכום הנדרש שיקבע באופן סביר על ידי המימון
בקשר עם פעולה כאמור, בעדיפות ראשונה מהחברה, ובמקרה בו החברה לא תפקיד את כרית 

ידי הנאמן, יפנה הנאמן למחזיקי אגרות החוב -המימון במועד בו נדרשה לעשות זאת על
לשטר הנאמנות(, בבקשה כי יפקידו בידיו את  20.6 שהחזיקו במועד הקובע )כאמור בסעיף

ום 'כרית המימון', כל אחד את 'חלקו היחסי' )כהגדרת מונח זה להלן(. במקרה בו מחזיקי סכ
אגרות החוב לא יפקידו בפועל את מלוא סכום 'כרית המימון' לא תחול על הנאמן חובה לנקוט 

באמור כדי לפטור את הנאמן מנקיטת  בפעולה או בהליכים הרלוונטיים, בכפוף לכל דין. אין
אין  דרושה לשם מניעת פגיעה מהותית לרעה בזכויות מחזיקי אגרות החוב.פעולה דחופה ה

בתשלום על ידי המחזיקים לפי סעיף זה כדי לשחרר את החברה מחבותה לשאת בתשלום 
 האמור.

הנאמן מוסמך לקבוע את סכום 'כרית המימון' ויהיה רשאי לחזור ולפעול ליצירת כרית נוספת 
 ידו. -לכאמור, מעת לעת, בסכום שיקבע ע

לאחר תיקון תקנות לעניין הפקדת פיקדון ע"י החברה לטובת מחזיקי אגרות החוב בהתאם 
לחוק ניירות ערך, ישמש הפיקדון חלף כרית המימון והנאמן יהיה רשאי לפנות  1ה35לסעיף 

 לחברה מעת לעת לחידוש הפיקדון.

 שיפוי: הזכאות ל .20.4

שטר הנאמנות כל דין ו/או מכח על פי  קמה לשיפוי ותאהזכ( 1) אם תחול על החברה .20.4.1
זכויות מחזיקי אגרות החוב )לרבות בשל דרישת מחזיק הדרושה  ו/או לשם הגנה על

 ( פעולות שבוצעו ו/או נדרשו להתבצע לפי דרישת החברה.2לשם הגנה כאמור(; וכן )

לשטר הנאמנות(  20.6 שהחזיקו במועד הקובע )כאמור בסעיף תחול על המחזיקים .20.4.2
דרישת מחזיקי אגרות החוב  מכח קמה לשיפוי ותאהזכ( 1) אםבאגרות החוב, 

דרישת מחזיקים לשם הגנה על זכויות מחזיקי אגרות  זכאות שקמה בשל)ולמעט 
-שיפוי החלה עליה עלהזכאות לידי החברה של סכום -( אי תשלום על2החוב(; וכן )

 איןלשטר הנאמנות(.  20.7 לשטר הנאמנות )בכפוף להוראות סעיף 20.4 פי סעיף
לשחרר את החברה מחבותה  כדי( לעיל 2על ידי המחזיקים לפי ס"ק ) בתשלום

 .לעיל 20.4.1 סעיף פי על עליה החלה השיפוי בהתחייבותלשאת 

בכל מקרה בו: )א( החברה לא תשלם את הסכומים הדרושים לכיסוי 'התחייבות השיפוי' ו/או  .20.5
י הענין; ו/או )ב( חובת השיפוי חלה על המחזיקים לא תפקיד את סכום 'כרית המימון', לפ
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לשטר הנאמנות ו/או נקראו המחזיקים להפקיד את סכום 'כרית  20.4.2 מכח הוראות סעיף
 לשטר הנאמנות, יחולו ההוראות הבאות: 20.3המימון' לפי סעיף 

  הכספים יגבו באופן הבא:

 מכספיכספי הריבית,  שלא יספיקו וככלהסכום ימומן מתוך כספי הריבית  - ראשית .20.5.1
הקרן שעל החברה לשלם למחזיקי אגרות החוב לאחר תאריך הפעולה הנדרשת, 

 לשטר הנאמנות;  9ויחולו הוראות סעיף 

ככל שלדעת הנאמן לא יהיה בסכומים המופקדים בכרית המימון כדי לכסות  - שנית .20.5.2
 בסעיף את 'התחייבות השיפוי', יפקידו המחזיקים שהחזיקו במועד הקובע )כאמור

לשטר הנאמנות( כל אחד בהתאם לחלקו היחסי )כהגדרת מונח זה( בידי  20.6
הנאמן את הסכום החסר. הסכום שיפקיד כל מחזיק יישא ריבית שנתית בשיעור 
השווה לריבית הקבועה על אגרות החוב )כאמור בתוספת הראשונה לשטר זה( 

 לשטר הנאמנות. 20.8 וישולם בקדימות כאמור בסעיף

" משמעו: החלק היחסי של אגרות החוב אותם החזיק המחזיק היחסי חלקו"
לשטר הנאמנות מסך הערך הנקוב של  20.6 במועד הקובע הרלוונטי כאמור בסעיף

אגרות החוב שבמחזור באותו מועד. מובהר כי חישוב החלק היחסי ייוותר קבוע אף 
  די המחזיק.אם לאחר אותו מועד יחול שינוי בערך הנקוב של אגרות החוב שבי

יובהר, כי מחזיקי אגרות החוב אשר יישאו באחריות לכיסוי הוצאות כאמור בסעיף 
זה לעיל יוכלו לשאת בהוצאות כאמור בסעיף זה לעיל מעבר לחלקם היחסי ובמקרה 

 לשטר זה. 9זה יחול על השבת הסכומים סדר העדיפות בהתאם לאמור בסעיף 

ניין 'התחייבות השיפוי' ו/או בתשלום 'כרית המועד הקובע לקביעת חבותו של מחזיק בע .20.6
 המימון' הינו כדלקמן:

בכל מקרה בו 'התחייבות השיפוי' ו/או תשלום 'כרית המימון' נדרשים בשל החלטה  .20.6.1
או פעולה דחופה הדרושות לשם מניעת פגיעה מהותית לרעה בזכויות מחזיקי 

יהיה  - החובאגרות החוב וזאת ללא החלטה מוקדמת של אסיפת מחזיקי אגרות 
המועד הקובע לחבות תום יום המסחר של יום נקיטת הפעולה או קבלת ההחלטה 

 ואם אותו יום אינו יום מסחר, יום המסחר הקודם לו. 

פי -בכל מקרה בו 'התחייבות השיפוי' ו/או תשלום 'כרית המימון' נדרשים על .20.6.2
הקובע יהיה המועד הקובע לחבות המועד  -החלטת אסיפת מחזיקי אגרות חוב 

להשתתפות באסיפה )כפי שמועד זה נקבע בהודעת הזימון( ותחול גם על מחזיק 
 אשר לא נכח או השתתף באסיפה.

ידי החברה, לא יהיה -ככל שהסכומים שישולמו לנאמן היו צריכים להיות משולמים על .20.7
בקבלת התשלומים מהמחזיקים כדי לגרוע מחובת החברה לשלמם והנאמן יפעל באופן סביר 

 זה.  20 ת הסכומים מן החברה, כמפורט בסעיףלהשג

לעניין קדימות ההחזר למחזיקים אשר נשאו בתשלומים לפי סעיף זה מתוך תקבולים בידי  .20.8
 לשטר הנאמנות.  9 הנאמן ראה סעיף

 הודעות .21

ידי דיווח במערכת -כל הודעה מטעם החברה ו/או הנאמן למחזיקי אגרות החוב תינתן על .21.1
רך )הנאמן רשאי להורות לחברה והחברה תהיה חייבת לדווח המגנ"א של רשות ניירות ע

, ידי הנאמן לחברה-במערכת המגנ"א בשם הנאמן כל דיווח בנוסחו כפי שיועבר בכתב על
(, ובמקרים המתחייבים על פי הדין תפורסם מודעה בנוסף גם בדרך של פרסום מודעה לאלתר

בישראל בשפה העברית. כל הודעה  בשני עיתונים יומיים בעלי תפוצה רחבה, היוצאים לאור
שתפורסם או שתישלח כאמור תיחשב כהודעה שנמסרה לידי מחזיק אגרות החוב ביום 

 פרסומה כאמור )במערכת המגנ"א או בעיתונות, לפי העניין(.

ידיה גם לנאמן -העתקים מההודעות ומההזמנות שתיתן החברה למחזיקים יישלחו על .21.2
י הודעות והזמנות כאמור אינן כוללות דיווחים שוטפים של . יובהר כ('גאגרות החוב )סדרה ל
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החברה לציבור באמצעות המגנ"א. העתקים מההודעות ומההזמנות שייתן הנאמן למחזיקים 
אלא אם יהא בכך כדי לפגוע בזכויות  ידיו גם לחברה-ישלחו על ('גאגרות החוב )סדרה ב

את הצד המפרסם ממשלוחם לצד . פרסום הודעות כאמור במערכת המגנ"א יפטור המחזיקים
 האחר.

במקרה שבו תחדל החברה להיות "תאגיד מדווח" כמשמעותו בחוק, כל הודעה מטעם החברה  .21.3
ידי פרסומה בשני עיתונים יומיים הנפוצים -ו/או הנאמן למחזיקי איגרות החוב תינתן על

זיקי בישראל בשפה העברית. כל הודעה שתפורסם כאמור תחשב כהודעה שנמסרה לידי מח
 איגרות החוב ביום פרסומה בעיתונים כאמור.

במקרה בו תחדל החברה מלהיות תאגיד מדווח )כמשמעות מונח זה בחוק ניירות ערך(,  .21.4
להלן,  27מתחייבת החברה למסור לנאמן, בנוסף לכל דיווח רלוונטי אחר כמפורט בסעיף 

)ניהול נכסי השקעה  2בחלק  4לפרק  5.2.4.10 עד 5.2.4.8 מספר בנספחים כמפורטדיווחים 
)עקרונות ניהול עסקים( בחוזר המאוחד, בהתאם למועדים  5והעמדת אשראי( בשער 

, לעת מעת בתוקףפי הוראות החוזר המאוחד כפי שיהיו -, והכל עלנספחבאותו  הקבועים
 הכספים. ידי מנכ"ל החברה ונושא המשרה הבכיר בתחום על יחתם כאמור דיווחכאשר כל 

ידי מכתב -כל הודעה או דרישה מטעם הנאמן לחברה או מטעמה לנאמן תוכל להינתן על .21.5
, או לפי זהשישלח בדואר רשום או באמצעות שליח לפי כתובתה המפורטת בשטר הנאמנות 

כתובת אחרת עליה יודיע צד אחד למשנהו בכתב, או באמצעות שיגורה בדואר אלקטרוני 
על ידי הצד המקבל( או  (במענה חוזר לא אוטומטי)קטרוני )שקבלתו אושרה בדואר אל

בפקסימיליה )בתוספת וידוא טלפוני בדבר קבלתה אצל הנמען(. כל הודעה או דרישה שתישלח 
ידי החברה או הנאמן )לפי העניין( כעבור חמישה ימי -בדואר רשום תחשב כאילו נתקבלה על

דרישה שתישלח באמצעות שליח תיחשב עסקים מיום מסירתה למשלוח בדואר. כל הודעה או 
ידי החברה או הנאמן )לפי העניין( ביום העסקים הראשון שלאחר מועד -כאילו נתקבלה על

מסירתה לחברה. כל הודעה או דרישה שתישלח באמצעות פקסימיליה )בתוספת וידוא טלפוני 
ור יום עסקים ידי החברה או הנאמן )לפי העניין( כעב-בדבר קבלתה( תחשב כאילו נתקבלה על

אחד מיום שיגורה. כל הודעה שנשלחה באמצעות דואר אלקטרוני )שקבלתו אושרה בדואר 
ידי החברה או -אלקטרוני חוזר לא אוטומטי על ידי הצד המקבל( תחשב כאילו נתקבלה על

 הנאמן )לפי העניין( כעבור יום עסקים אחד מיום שליחתה.

 ויתור, פשרות ו/או שינויים בשטר הנאמנות .22

 סכומיפי תנאי אגרות החוב, -מועדי התשלומים עלבקשר עם בכפוף להוראות כל דין ולמעט  .22.1
 של במקרה הריבית שיעור התאמת מנגנוןאגרות החוב, ו/או ריבית של  קרן פירעון תשלום

אי עמידה  של במקרה הריבית שיעור התאמת מנגנון, ('גרידת דירוג של אגרות החוב )סדרה י
, עילות אגרות החוב, לרבות בגין ריבית פיגורים , שיעור הריבית שלפיננסיותבאמות מידה 

, מגבלות על חלוקה, שלילי לשעבוד התחייבותאמות מידה פיננסיות, להעמדה לפירעון מיידי, 
על פי  לנאמןאשר החברה התחיבה לדווח דיווחים מסירת  ,שינוי במגבלות על הרחבת סדרה

נאמן רשאי מזמן לזמן ובכל עת, אם שוכנע כי אין בדבר משום יהיה ה ,הוראות שטר הנאמנות
פגיעה בזכויות מחזיקי אגרות החוב, לפי העניין, לוותר על כל הפרה או אי מילוי של כל תנאי 

 מתנאי שטר הנאמנות על ידי החברה. 

 350בכפוף להוראות כל דין לרבות חוק החברות והתקנות שהותקנו מכוחו ובכלל זה סעיף  .22.2
בהחלטה , ובאישור מוקדם בהחלטה שתתקבל חוק חדלות פירעוןלרבות ו החברותלחוק 

יהיה הנאמן רשאי, בין לפני ובין אחרי שקרן אגרות החוב תעמוד  , באסיפה מיוחדת,מיוחדת
 ('ג)סדרה לפירעון, להתפשר עם החברה בקשר לכל זכות או תביעה של מחזיקי אגרות החוב 

 ולהסכים עם החברה לכל הסדר, לרבות ויתור על כל זכות או תביעה של מחזיקי אגרות החוב.

בכפוף להוראות כל דין, החברה והנאמן יהיו רשאים, בין לפני ובין אחרי שקרן אגרות החוב  .22.3
, אם ('ג)סדרה תעמוד לפירעון, לשנות את שטר הנאמנות ו/או תנאי אגרות החוב  ('ג)סדרה 

 מאלה:נתקיים אחד 

אם הנאמן שוכנע כי השינוי אינו פוגע במחזיקי אגרות החוב. הוראות פסקה זו לא  .22.3.1
 סכומי, ('ג)סדרה פי תנאי אגרות החוב -יחולו לעניין שינויים במועדי התשלומים על

, מנגנון התאמת שיעור הריבית החוב אגרותו/או ריבית של  קרן פירעון תשלום
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 הריבית שיעור התאמת מנגנון (,'גבמקרה של ירידת דירוג אגרות החוב )סדרה 
החוב,  אגרות לשיעור הריבית ש אי עמידה באמות מידה פיננסיות, של במקרה
אמות מידה פיננסיות, בעילות להעמדה לפירעון מיידי,  ,פיגורים ריבית בגין לרבות

 ,במגבלות על הרחבת סדרה שינוי, מגבלות על חלוקה, שלילי לשעבוד התחייבות
, מסירת דיווחים אשר החברה התחיבה לדווח לנאמן על פי הוראות שטר הנאמנות

וכן לעניין שינוי של זהות הנאמן או שכרו בשטר  מגבלות על הרחבת סדרה
  הנאמנות, לשם מינוי נאמן במקומו של נאמן שהסתיימה כהונתו.

התקנות שהותקנו מכוחם ובכלל זה כפוף להוראות חוק ניירות ערך וחוק החברות ו .22.3.2
, ובאישור מוקדם של להוראות חוק חדלות פירעוןו לחוק החברות 350סעיף 

 מיוחדת. החלטה אסיפה מיוחדת, בהמחזיקים באגרות החוב שהסכימו לשינוי ב

 הודעה באמצעות מערכת המגנ"א ('ג)סדרה לכל המחזיקים באגרות החוב  תמסורהחברה  .22.4
, בסמוך ('גאגרות החוב )סדרה ביחס ללעיל  זה 22 בלבד על כל שינוי ו/או ויתור כאמור בסעיף

 ביצועו. פניל

, ('גלאגרות החוב )סדרה זה לעיל ביחס  22 פי סעיף-בכל מקרה של שימוש בזכות הנאמן על .22.5
למסור לו או לחברה את  ('גאגרות החוב )סדרה יהיה הנאמן רשאי לדרוש מהמחזיקים ב

, לשם רישום הערה בדבר כל ויתור, פשרה, שינוי או תיקון ('ג)סדרה ודות אגרות החוב תע
 כאמור, ולפי דרישת הנאמן, תרשום החברה הערה כאמור בתעודות שימסרו לה.

מבלי לגרוע מהאמור לעיל, תנאי אגרות החוב יהיו ניתנים לשינוי גם במסגרת הסדר או פשרה,  .22.6
או בהתאם להוראות חוק חדלות  לחוק החברות 350פי סעיף ידי בית המשפט, ל-אשר אושר על

 . פירעון

 מרשם מחזיקי אגרות החוב .23

, בהתאם להוראות חוק ניירות ('ג)סדרה החברה תנהל במשרדה הרשום מרשם מחזיקי אגרות חוב 
 ערך, אשר יהיה פתוח לעיונו של כל אדם. 

הודעה בדבר נאמנות מפורשת,  החברה לא תהיה חייבת לרשום במרשם מחזיקי אגרות החוב שום
מכללא או משוערת, או משכון או שעבוד מכל מין שהוא או כל זכות שביושר, תביעה או קיזוז או זכות 
אחרת כלשהי בקשר לאגרות החוב. החברה תכיר אך ורק בבעלותו של האדם שבשמו נרשמו אגרות 

יק הרשום וכל אדם שיהיה זכאי החוב. יורשיו החוקיים, מנהלי עזבונו או מבצעי צוואתו של המחז
עקב פירוקו( יהיו רשאים להירשם  -לאגרות חוב עקב פשיטת רגל של כל מחזיק רשום )ואם הוא תאגיד 

כמחזיקים בהן לאחר מתן הוכחות שלדעת החברה תספקנה להוכיח את זכותם להירשם כמחזיקים 
 שלהם.

 שחרור .24

נפרעו,  ('ג)סדרה כי כל אגרות החוב ( 'גדרה אגרות החוב )סלכשיוכח לשביעות רצונו של הנאמן של 
, לרבות נפדו או לכשתפקיד החברה בנאמנות בידי הנאמן סכומי כסף אשר יספיקו לפדיון אגרות החוב

הריבית הצבורה, לרבות כל תוספות הריבית בצירוף ריבית פיגורים, ככל שרלוונטי, עד לפירעון הסופי 
אשר לא הוצגו לפדיון, וכן לכשיוכח  תאם להוראות שטר זה,ובה( לתנאיה)ובכפיפות  של אגרות החוב

ידי הנאמן בקשר לשטר -לשביעות רצונו של הנאמן כי כל ההתחייבויות וההוצאות שנעשו או נגרמו על
פי הוראותיו שולמו במלואן, אזי יהיה הנאמן חייב, לפי דרישה ראשונה של החברה לפעול -זה ועל

פי התנאים הקבועים -על -בגין אגרות החוב שלא נדרש פדיונן  (קדוככל שהופ)בכספים שהופקדו אצלו 
 בשטר זה. 

 מינוי נאמן חדש ופקיעת כהונת הנאמן .25

יהיה רשאי להתפטר מתפקידו בכל מועד שירצה לאחר מתן הודעה בכתב לחברה  הנאמן .25.1
מראש, אשר בה יפורטו סיבות ההתפטרות. בכפוף לכל דין, להתפטרות הנאמן אין  חודשיים

תוקף אלא אם כן ניתן לה אישור בית המשפט, ומן היום שנקבע לכך באישור בית המשפט 
 כאמור. בכל מקרה, נאמן שכהונתו פקעה ימשיך לכהן בתפקידו עד למינוי נאמן אחר.

 ק ניירות ערך. על סיום כהונת הנאמן יחולו הוראות חו .25.2
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 הנאמן מתחייב לפעול בשיתוף פעולה עם החברה והנאמן החדש לצורך העברה כאמור.  .25.3

המחזיקים בחמישה אחוזים מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב רשאים לכנס אסיפת  .25.4
  על מנת לקבל החלטה על העברת הנאמן מכהונתו. מחזיקים

לפחות  75%ברוב של  תתקבלתו העברת הנאמן מכהונ בדברהחלטה על אף האמור לעיל,  .25.5
חמישים אחוזים  נכחו בהמחזיקים  תבהצבעה באסיפ המשתתפיםמיתרת הערך הנקוב של 

מחזיקים  נכחואסיפת מחזיקים נדחית בה ב אולפחות מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב, 
 ( אחוזים לפחות מהיתרה כאמור. 10%בעשרה )

פקעה כהונתו ימשיך לכהן בתפקידו עד למינוי  נאמן שהסתיימה או ,בכפוף להוראות כל דין .25.6
נאמן אחר במקומו; נאמן אחר כאמור ימונה בידי אסיפת מחזיקים שכינס הנאמן שהסתיימה 

  או פקעה כהונתו או שכינסו המחזיקים, והכל לפי הוראות חוק ניירות ערך.

עם  הנאמן יעביר לידי הנאמן החדש את כל המסמכים והסכומים שהצטברו אצלו בקשר .25.7
הנאמנות נשוא שטר הנאמנות, ויחתום על כל מסמך שיידרש לשם כך. לכל נאמן חדש יהיו 
אותם כוחות, חובות וסמכויות, והוא יוכל לפעול לכל דבר ועניין, כאילו התמנה כנאמן 

 .מלכתחילה

ת שיהיו לחברה נואמן כדי לגרוע מהזכויות, תביעות או טעהנתו של מובהר כי אין בסיום כהו .25.8
אמן, ככל שיהיו, שעילתן קודמת למועד סיום ( כלפי ה'גלמחזיקי אגרות החוב )סדרה  ו/או
כמו כן לא יהא  .אמן מחבות כלשהי על פי כל דיןאמן, ואין בכך בכדי לשחרר את הכנתו כהו

מן כלפי החברה נאת שיהיו לנומן כדי לגרוע מזכויות, תביעות או טעהנאתו של ונבסיום כה
ובעות מתביעה שעילתה הנאו מחזיקי איגרות החוב, ככל שיהיו, שעילתן קודמת /ו או /ו

או מחזיקי איגרות /ומן, ואין בכך כדי לשחרר את החברה נאתו כקודמת למועד סיום כהו
 החוב מחבות כלשהי על פי כל דין.

 החברה תפרסם דוח מיידי בכל מקרה של התפטרות הנאמן ו/או מינוי נאמן אחר. .25.9

 יפות של מחזיקי אגרות החוב אס .26

 אסיפות מחזיקי אגרות החוב יתנהלו כאמור בתוספת השניה לשטר זה. 

 דיווח של החברה לנאמן .27

 לעיל, החברה תמסור לנאמן, כל עוד לא נפרעו במלואן כל אגרות החוב: 15 בנוסף לאמור בסעיף

אטוס המשפטי לא יאוחר מהמועד הקבוע לחברות ציבוריות בדין לפרסומם )ללא קשר לסט .27.1
ונפרדים )ככל שדיווחם נדרש על פי של החברה(, דוחות כספיים שנתיים מבוקרים ומאוחדים 

בדצמבר של השנה שחלפה ודוחות  31של החברה לשנת הכספים שנסתיימה ביום דין( 
 תקופתיים, מיד לאחר פרסומם.

לא יאוחר מהמועד הקבוע לחברות ציבוריות בדין לפרסומם )ללא קשר לסטאטוס המשפטי  .27.2
ונפרדים )ככל שדיווחם של החברה(, כל דוח כספי ביניים וכל דוח רבעוני המסוקר והמאוחד 

 של החברה, מיד לאחר פרסומו, בצירוף דוח סקירת רו"ח ביחס אליהם.נדרש על פי דין( 

 רסמו. כל דוח מיידי מיד עם התפ .27.3

, וכל עוד שטר זה בתוקף, למסור לנאמן, הנאמן בקשת לחברה תועברבו  מהמועדימים  7תוך  .27.4
אישור בכתב החתום על ידי נושא המשרה הבכיר בתחום הכספים של החברה כי כל 
התשלומים למחזיקי אגרות החוב שולמו במועדם וכן בדבר יתרת הערך הנקוב של אגרות 

 החוב שבמחזור. 

 החברה במערכת המגנ"א ייחשבו כמסירה לנאמן. דיווחים של .27.5

  שכר הנאמן .28

 החברה תשלם שכר לנאמן עבור שירותיו, בהתאם לשטר נאמנות זה, כמפורט להלן: .28.1

בגין שנת הנאמנות הראשונה שתחל במועד הנפקת סדרת אגרות החוב ובגין כל שנה  .28.1.1
שכר טרחה  –( שטרם נפרעו במחזור 'גנוספת מהשנים בהן יהיו אגרות החוב )סדרה 
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 ."חש 25,000שנתי בסך של 

כל אימת שתבוצע, לאחר ההנפקה המקורית של הסדרה, הנפקה של אגרות חוב  .28.1.2
נוספות מאותה הסדרה, או שהיקף הסדרה יורחב בכל דרך אחרת, יגדל שכר 
הטרחה השנתי של הנאמן בסכום המשקף את מלוא שיעור הגידול בנפח הסדרה 

 . ת הנאמנותוזאת באופן קבוע עד לתום תקופ

 ".השכר השנתילעיל יכונו להלן: " 28.1.2 -ו 28.1.1הסכומים הנקובים בסעיפים  
 בנוסף יהיה הנאמן זכאי מהחברה להחזר ההוצאות הסבירות כהגדרתן להלן.  .28.1.3

סכומים אשר יוציא הנאמן במסגרת מילוי תפקידו ו/או מכוח  –" הוצאות סבירות"
הסמכויות המוענקות לו על פי שטר זה ובכלל זה: הוצאות ועלויות בגין זימון וכינוס 

ופרסומים ונסיעות אסיפה של מחזיקי אגרות החוב והוצאות בגין שליחויות 
  .וככל שמתחייב על פי כל דין בעיתונות הקשורים לזימון אסיפה

זה לעיל, יהיה הנאמן זכאי לתשלום שכר  28מבלי לפגוע בכלליות האמור בסעיף  .28.1.4
ש"ח, בעבור כל שעת עבודה שיידרש לו בגין פעולות מיוחדות  500טרחה בסך של 

 אשר יבצע במסגרת תפקידו כנאמן )הכל בכפוף להוראות שטר הנאמנות(, ולרבות:

ת בשל שינוי במבנה הנדרשות מיוחדות )לרבות, אך לא רק, עבודה עבוד .28.1.4.1
או בגין הצורך בביצוע פעולות  (החברה או עבודה בשל דרישת החברה

נוספות לשם מילוי תפקידו כנאמן סביר, בשל שינוי בדין ו/או בהוראות 
לחוק ניירות  51-ו 50החוק לרבות תקנות שיותקנו בהתאם לתיקונים 

 לתו כנאמןערך( ו/או תקנות ו/או הוראות מחייבות אחרות החלות על פעו
 ואחריותו לפי שטר נאמנות זה;

 .ידי החברה-פעולות הנובעות מהפרה של שטר נאמנות זה על .28.1.4.2

ו/או פעולות בקשר  העמדת אגרת החוב לפירעון מיידי בקשר עם תופעול .28.1.4.3
עם החלטת אסיפת מחזיקי אגרות חוב להעמיד את אגרות החוב לפירעון 

 מיידי לרבות כל הנובע מכך.

יידרש לבצע או שיהא צריך לבצע, אם יידרש, לצורך פעולות מיוחדות ש  .28.1.4.4
פי שטר זה ו/או לצורך הגנה על זכויות מחזיקי אגרות -מילוי תפקידיו על

 לרבות בשל אי עמידת החברה בהתחייבויותיה על פי שטר זה, החוב
ולרבות בשל השתתפות ולרבות כינוסן של אסיפות מחזיקי אגרות חוב, 

 באספות מחזיקי אגרות חוב; 

על פעולות בקשר לרישום או ביטול רישום של בטוחות במרשם המתנהל  .28.1.4.5
 או החלפתן. דין )לרבות בחו"ל(ל כפי 

בגין כל אסיפת בעלי מניות שהנאמן יטול בה חלק, לרבות בגין נוכחותו באסיפה  .28.1.5
 600שלא נפתחה עקב העדרו של מניין חוקי מתאים, ישולם לנאמן שכר נוסף של 

 ש"ח לאסיפה. 

 ם יחול, יתווסף לכל אחד מהסכומים האמורים וישולם על ידי החברה. מע"מ, א .28.1.6

כל הסכומים הנקובים בסעיף זה לעיל יהיו צמודים למדד המחירים לצרכן הידוע  .28.1.7
 מהסכומים הנקובים לעיל בסעיף זה.  וסדרה ובכל מקרה לא יפחתהבמועד הנפקת 

בשטר זה אף אם מונה שכר הנאמן ישולם בגין התקופה שעד תום הנאמנות הכלולה  .28.1.8
כונס נכסים לחברה )או כונס נכסים ומנהל(, או אם הנאמנות לפי שטר זה תנוהל 

 בהשגחת בית המשפט אם לאו.

ימי עסקים מיום  30זה, ישולמו לנאמן בתוך  28כל הסכומים האמורים בסעיף  .28.1.9
 משלוח הדרישה לתשלום בגינם.

כי אגרות החוב, להן ישמש  הסכומים הנקובים בסעיף זה לעיל מבוססים על ההנחה .28.1.10
בכל מקרה אחר יסוכם שכר טרחת הנאמן  .הנאמן נאמן, יונפקו ללא ביטחונות
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 בהתאם להיקף השעות שיידרש מהנאמן להקדיש לנאמנות. 

יד)ד( 35( או 1ב)א35מונה נאמן במקומו של נאמן שהסתיימה כהונתו לפי סעיפים  .28.1.11
בהפרש שבו עלה שכרו של הנאמן לחוק ניירות ערך, יישאו המחזיקים באגרות החוב 

שמונה כאמור על השכר ששולם לנאמן שבמקומו מונה אם ההפרש כאמור הוא 
 בלתי סביר ויחולו הוראות הדין הרלוונטיות במועד החלפה כאמור.

נשיאה של המחזיקים בהפרש כאמור תבוצע באופן של קיזוז החלק היחסי של  .28.1.12
ת החוב בהתאם לתנאי שטר ההפרש מכל תשלום שהחברה תבצע למחזיקי אגרו

 הנאמנות והעברתו על ידי החברה ישירות לנאמן.

לשטר הנאמנות, לא יהיה  25 במידה ופקעה כהונתו של הנאמן, כאמור בסעיף .28.1.13
כהונת הנאמן והנאמן זכאי לתשלום שכר טרחה החל מיום פקיעת כהונתו. במידה 

שים בהם לא פקעה במהלך שנת הנאמנות, יוחזר שכר הטרחה ששולם בגין החוד
שימש הנאמן כנאמן. האמור בסעיף זה לא יחול לגבי שכר הנאמן בגין שנת הנאמנות 

 הראשונה. 

זה, ייהנו מעדיפות על פני הכספים המגיעים  28כל הסכומים האמורים בסעיף  .28.1.14
 למחזיקי איגרות החוב.

במקרה בו החברה תהיה אמורה לשלם לנאמן תשלום בגין הוצאות שכר טרחתו  .28.1.15
ום בעבור הוצאות סבירות שהוציא ו/או בעבור פעולות מיוחדות שעליו ו/או תשל

לבצע או שביצע במסגרת מילוי תפקידו ו/או מכוח הסמכויות המוענקות לו על פי 
זה, אם וככל שאלו יהיו, והחברה לא עשתה כן, הנאמן  28שטר זה כאמור בסעיף 

בידו בהתאם יהיה רשאי לשלם את מלוא הסכומים האלה מהתקבולים שנצברו 
לשטר, ובלבד שהודיע לחברה על כוונתו לעשות כן בכתב  10-ו 9 פיםלאמור בסעי

 ומראש.

מובהר כי במידה ובשל שינוי עתידי בחוקים ו/או תקנות ו/או הוראות מחייבות  .28.1.16
אחרות החלים על פעולת הנאמן יושתו על הנאמן הוצאות נוספות, שידרשו ממנו 

תשפה החברה את הנאמן על הוצאותיו הסבירות לשם מילוי תפקידו כנאמן סביר, 
 לרבות שכר טרחתו הסביר. 

 יחודיתיתחולת הדין וסמכות  .29

. לבתי המשפט בעיר תל בלבד הדין החל על שטר נאמנות זה, על נספחיו, הינו הדין הישראלי 29.1
יפו תהא סמכות שיפוט ייחודית ובלעדית בכל סכסוך הנוגע לשטר נאמנות זה )לרבות  –אביב 

 אגרת החוב המצורפת כנספח לו(. 

בקשר לשטר  ו/או דוח הצעת המדף בכל מקרה של סתירה בין ההוראות המתוארות בתשקיף 29.2
 יגברו הוראות שטר זה. ,זה ו/או אגרות החוב

בכל עניין שלא נזכר בשטר נאמנות זה ובכל מקרה של סתירה בין הוראות חוק ניירות ערך  29.3
ותקנותיו שאינן ניתנות להתניה לבין שטר זה, יפעלו הצדדים בהתאם להוראות חוק ניירות 

 .שאינן ניתנות להתניה ערך ותקנותיו

 כללי .30

החוב, הרי כל ויתור, ארכה, הנחה, מבלי לגרוע מהוראותיו האחרות של שטר זה ושל אגרות  30.1
"( מצד הנאמן לגבי אי קיומה או קיומה החלקי או הבלתי ויתורשתיקה, הימנעות מפעולה )"

פי שטר זה ואגרת החוב, לא יחשבו כויתור -נכון של התחייבות כלשהי מהתחייבות לנאמן על
יובהר,  יתנה.מצד הנאמן על זכות כלשהי, אלא כהסכמה מוגבלת להזדמנות המיוחדת בה נ

  כי ויתור יינתן רק בהסכמה ובכתב של הנאמן.

זכויות הנאמן לפי הסכם זה הינן עצמאיות ובלתי תלויות זו בזו, ובאות בנוסף לכל זכות  30.2 
 פי דין ו/או הסכם )לרבות שטר זה ואגרת החוב(.-שקיימת ו/או שתהיה לנאמן על

 אחריות הנאמן .31

הנאמנות, ככל שהנאמן פעל לשם מילוי תפקידו בתום לב  על אף האמור ובכל מקום בשטר 31.1
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ובתוך זמן סביר וכן בירר את העובדות שנאמן סביר היה מברר בנסיבות העניין, לא יהא 
אחראי לנזק שנגרם, אלא אם כן יוכיח התובע כי הנאמן פעל ברשלנות חמורה. מובהר כי ככל 

 הנאמנות, תגבר הוראת סעיף זה. שתעורר סתירה בין הוראת סעיף זה להוראה אחרת בשטר

( לחוק, לא 3ח)ד35( או 2ח)ד35פעל הנאמן בתום לב ובלא התרשלות בהתאם להוראות סעיף  31.2
 יהיה אחראי בשל ביצוע הפעולה כאמור.

 באי כוח .32

בתור בא כוחה, להוציא  ('גאגרות החוב )סדרה ממנה בזאת, באופן בלתי חוזר, את הנאמן ל החברה
לפועל ולבצע בשמה ובמקומה את כל הפעולות שתהיה חייבת לבצע לפי התנאים הכלולים בשטר זה, 

פי שטר זה ולא ביצעה אותן או לבצע -לפעול בשמה בהתייחס לפעולות שהחברה חייבת לעשותן עלו
פי שטר זה -ע תפקידיו עלהסמכויות הנתונות לה, ולמנות כל אדם אחר כפי שהנאמן ימצא לנכון לביצו

וזאת, בכפוף לכך שהחברה לא ביצעה את הפעולות שהיא חייבת לבצע לפי תנאי שטר זה תוך פרק זמן 
, וכן מסר לחברה הודעה סביר באופן שפעלפי קביעת הנאמן ממועד דרישת הנאמן ובלבד -סביר על

 מראש ובכתב בדבר כוונתו להשתמש בסמכויותיו על פי סעיף זה. 

 הנאמן את בזאת פוטרת והחברה פעולה כל לעשות הנאמן את לחייב כדי זה סעיף לפי מינויב אין
 הנאמן כלפי טענה כל על מראש מוותרת והחברה, שהיא פעולה כל יעשו שלא במקרה מראש ושלוחיו
 פעולה כל סמך על, זה בגין, בעקיפין או במישרין לחברה להיגרם עלול או שנגרם נזק כל בגין ושלוחיו

 .לעיל כאמור ושלוחיו הנאמן ידי על נעשתה שלא

 הסכמים אחרים .33

לא יהיה במילוי  ובכל דין שחל עליו בכפוף להוראות החוק ולמגבלות המוטלות על הנאמן בחוק
תפקידו של הנאמן, לפי שטר זה, או בעצם מעמדו כנאמן, כדי למנוע אותו מלהתקשר עם החברה 

  .בחוזים שונים או מלבצע עמה עסקאות במהלך הרגיל של עסקיו

 מענים  .34

כתובות הצדדים יהיו כמפורט במבוא לשטר זה, או כל מען אחר אשר תינתן לגביו הודעה מתאימה 
 נגד. בכתב לצד שכ

 הסמכה לדיווח במגנ"א .35

, הנאמן מאשר בזאת 2003-תשס"ג ,בהתאם להוראות תקנות ניירות ערך )חתימה ודיווח אלקטרוני(
לגורם המוסמך לכך מטעם החברה, לדווח באופן אלקטרוני בשם הנאמן לרשות ניירות ערך על חתימת 

 פי דין.-שטר נאמנות זה ככל שהדבר נדרש על
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 על החתום ולראיה באו הצדדים

   

 בע"מ קבוצת אורון אחזקות והשקעות
 

 רזניק פז נבו נאמנויות בע"מ
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 התוספת הראשונה לשטר הנאמנות
 ('גתעודת אגרות חוב )סדרה  -בע"מ קבוצת אורון אחזקות והשקעות 

על פי תנאי התשלומים ובהתאם לכל יתר התנאים ( העומדת לפירעון ג'מונפקת בזה אגרת חוב )סדרה 
 והנושאת ריבית שנתית כאמור להלן. הקבועים בתנאים הרשומים מעבר לדף, 

 אגרות חוב רשומות על שם
 מספר: ____________ 

 ערך נקוב של אגרת זו: _________ש"ח
 %____שיעור ריבית שנתי:       

 המחזיק הרשום של אגרת חוב זו: ____________. 

"( תשלם לחברה לרישומים של החברהבע"מ )"קבוצת אורון אחזקות והשקעות תעודה זו מעידה כי  .1
"( מחזיק אגרת החובבע"מ או למי שיהיה המחזיק הרשום של אגרת חוב זו )"דיסקונט לישראל בנק 

ובהתאם לכל יתר התנאים הקבועים בתנאים  פי תנאי התשלום-עלתשלומי קרן וריבית במועדים, 
  .הרשומים מעבר לדף

אשר תשולם במועדים, והכל שנתית כפי שייקבע במכרז על שיעור הריבית אגרת חוב זו נושאת ריבית  .2
 שמעבר לדף.הרשומים כמפורט בתנאים 

 . )קרן וריבית( לבסיס הצמדה כלשהו צמודה אינהאגרת החוב  .3

במשרדה  התשלום במועדסירת תעודת אגרת החוב לידי החברה התשלום האחרון יעשה כנגד מ .4
לא יאוחר מחמישה  . הודעת החברה תימסרהרשום של החברה או בכל מקום אחר עליו תודיע החברה

 פי תנאי אגרות החוב. -ימי עסקים לפני מועד תשלומו על

 (. 'ג)סדרה  החוב אגרות הנפקת ים במועדת בשעבודומובטחאינן ת החוב ואגר .5

"( אשר נחתם בין שטר נאמנות") 2023 יוליב 5ום נאמנות מיהאגרת חוב זו מונפקת בהתאם לשטר  .6
 לגבי"(. מובהר כי הוראות שטר הנאמנות הנאמןהחברה מצד אחד ובין רזניק פז נבו נאמנויות בע"מ )"

( יהוו חלק בלתי נפרד מהוראות אגרת חוב זו, ויחייבו את החברה ואת 'גאגרות החוב )סדרה 
 המחזיקים באגרות החוב הכלולות בסדרה הנ"ל. 

כל אגרות החוב אגרת חוב זו מונפקת כחלק מסדרה של אגרות חוב בתנאים זהים לתנאי אגרת זו.  .7
פסו(, מבלי שתהיה כל זכות עדיפה לאחת -מסדרה זו תעמודנה בדרגת בטחון שווה בינן לבין עצמן )פרי

 על פני האחרת.

 ,מעבר לדף ולתנאים המפורטים בשטר הנאמנות רשומיםהלתנאים  אגרת חוב זו מונפקת בכפיפות .8
 . המהווים חלק בלתי נפרד מאגרת החוב

 

 

_________________________ 

 בע"מ  קבוצת אורון אחזקות והשקעות

 נחתם בחותמת החברה שהוטבעה ביום __________        
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 התנאים הרשומים מעבר לדף 

 כללי  .1

 .בלבד לשטר הנאמנות המשמעות שלצידם 1.7באיגרת חוב זו תהיינה לביטויים שבסעיף  .1.1

 של בדרך המוצעותעל שם,  ה( רשומ'גאיגרת חוב זו היא אחת מסדרה של אגרות חוב )סדרה  .1.2
יערך על פי דוח ההצעה הראשונה  אשר, שיעור הריבית השנתי שתשאנה אגרות החוב על מכרז

. אגרות החוב מסדרה זו תעמודנה הבלעדי דעתה שיקול לפי החברה ידי עלאשר יפורסם 
פי אגרות החוב -בדרגת בטחון שווה פרי פסו, בינן לבין עצמן בקשר עם התחייבויות החברה על

 וללא זכות בכורה או עדיפות של האחת על פני האחרת ביחס לסכומים המגיעים. 

בלתי נפרד מהוראות שטר תנאי אגרות החוב )התנאים הרשומים מעבר לדף( הינם חלק  .1.3
הנאמנות ויראו את הוראות שטר הנאמנות כאילו נכללו במפורש בתנאי אגרות חוב אלו. בכל 
מקרה של סתירה בין האמור באיגרת החוב לבין האמור בשטר הנאמנות יגברו הוראות שטר 

 למועד זה אין סתירה בין האמור באיגרת החוב לבין האמור בשטר הנאמנות. הנאמנות.

 ('גמועדי פירעון קרן אגרות החוב )סדרה  .2

ביוני של כל אחת  30ביום  ( תשלומים שנתיים,6) שישהלפירעון ב תעמוד( 'גהחוב )סדרה  אגרות קרן
-2024כל אחד בשנים  5%)א( שני תשלומים שווים בשיעור של  כמפורט להלן: ,2024-2029מהשנים 

)ג( שני תשלומים שווים  -; ו2026-2027אחד בשנים כל  20%; )ב( שני תשלומים שווים בשיעור של 2025
 . 2028-2029כל אחד בשנים  25%בשיעור של 

 .לבסיס הצמדה כלשהו ריבית(ו)קרן ות ה צמודינתהילא ( 'גאגרות החוב )סדרה 

 ('גאגרות החוב )סדרה  ביטחונות .3

 . יםת בשעבודומובטחאינן ( 'גת החוב )סדרה ואגר

 ('ג)סדרה  החוב אגרות על הריבית .4

( )כפי שזו תהא מעת לעת( תישא ריבית 'גמסולקת של קרן אגרות החוב )סדרה  הבלתי יתרהה .4.1
 אגרותבשיעור שייקבע במכרז )אך בכפוף להתאמות במקרה של שינוי בדירוג  קבועהשנתית 

מאי עמידה באמת ו מהורדות דירוג (, למנגנון התאמת שיעור הריבית כתוצאה'גהחוב )סדרה 
 לזכאות בכפוף וכן הנאמנות לשטרבהתאמה  5.9-ו 5.8 בסעיפים כמפורטמידה פיננסית, 

 (. "הריבית השנתיתאו " "תהשנתי הריבית שיעור( )"פיגורים לריבית

יתרת  על הריביתלהלן ביחס לריבית בגין תקופת הריבית הראשונה,  4.3לאמור בסעיף  בכפוף .4.2
 בגובה שנתיים חצי בתשלומים תשולם( 'ג סדרה) החוב אגרותהקרן הבלתי מסולקת של 

ביום שישולמו "( שנתית החצי הריבית שיעור)להלן: " שניים חלקי השנתית הריבית שיעור
והכל בעד התקופה של  )כולל( 2029עד  2024מהשנים  תשל כל אח דצמברב 31וביום  יוניב 30

 לגבי למעט"( ריבית תקופתששת החודשים שנסתיימה ביום הקודם למועד התשלום )"
. התשלום הראשון להלן 4.3 בסעיף המפורטת התקופה בגין ישולם אשר הראשון התשלום

 .2029 יוניב 30, והתשלום האחרון יהיה ביום 2023 דצמברב 31ביום  ישולם

 המסחר ביום המתחילה התקופה בגין 2023 דצמברב 31 ביום ישולם הראשון הריבית תשלום .4.3
 2023 דצמברב 30 ביום מסתיימתוה( 'ג סדרה) החוב אגרות על המכרז יום שלאחר הראשון

 מספר לפי בשנה יום 365 של בסיס על מחושבת"(, הראשונה הריבית תקופת: "ולהלן)לעיל 
 . זו בתקופה הימים

שיעור הריבית השנתית, שיעור הריבית החצי שנתית ושיעור הריבית בגין תקופת הריבית  .4.4
הראשונה יפורטו בדוח המיידי שתפרסם החברה בדבר תוצאות המכרז על שיעור הריבית 

 שתשאנה אגרות החוב, נשוא דוח ההצעה הראשונה.

אגרות החוב )סדרה  לפרטים אודות מנגנון התאמה בשיעור הריבית כתוצאה משינוי דירוג של .4.5
 לשטר הנאמנות. 5.8ראה סעיף  -( 'ג
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 - שיעור הריבית כתוצאה מאי עמידה באמת מידה פיננסיתלפרטים אודות מנגנון התאמה ב .4.6
 לשטר הנאמנות. 5.9ראה סעיף 

 ('ג)סדרה  החוב איגרות של והריבית הקרן תשלומי .5

( ישולמו לאנשים אשר 'גהתשלומים על חשבון הריבית ו/או הקרן של אגרות החוב )סדרה  .5.1
, פרט להלן כאמור( במועדים 'ג)סדרה  החוב אגרותמחזיקי שמותיהם יהיו רשומים במרשם 

לתשלום האחרון של הקרן והריבית שישולם לאנשים אשר שמותיהם יהיו רשומים במרשם 
)סדרה ושיעשה כנגד מסירת תעודות אגרות החוב ( 2029 יוניב 30)קרי, ביום ביום התשלום 

לידי החברה ביום התשלום, במשרדה הרשום של החברה או בכל מקום אחר עליו תודיע  ('ג
( ימי עסקים לפני מועד 5החברה. הודעת החברה כאמור תפורסם לא יאוחר מחמישה )

 התשלום האחרון.

של שנה כלשהי,  יוניב 30(, החל ביום 'ג)סדרה  החוב לאגרות בנוגע לתשלום הקובע המועד .5.2
(, 'ג)סדרה  החוב לאגרות בנוגע לתשלום הקובע המועד. של אותה שנה יוניב 24ביום  היהי

. מובהר, כי מי של אותה שנה דצמברב 25ביום  היהישל שנה כלשהי,  דצמברב 31החל ביום 
, לא יהיה זכאי עיל( ביום הקובע כאמור ל'גהחוב )סדרה  אגרותמחזיקי שאינו רשום במרשם 

  .תקופת הריבית שהתחילה לפני אותו מועדבגין ו/או קרן לתשלום ריבית 

בכל מקרה שבו מועד פירעון התשלום על חשבון קרן ו/או ריבית יחול ביום שאינו יום עסקים,  .5.3
יידחה מועד התשלום ליום העסקים הראשון הבא אחריו ללא תוספת תשלום, והיום הקובע 

 .לצורך קביעת הזכאות לפדיון או לריבית לא ישתנה בשל כך

( ימים מהמועד 7ום על חשבון קרן ו/או ריבית, אשר ישולם באיחור העולה על שבעה )כל תשל .5.4
( כאמור, וזאת מסיבות התלויות בחברה, 'גפי תנאי אגרות החוב )סדרה -הקבוע לתשלומו על

יישא ריבית פיגורים )כהגדרתה להלן( החל מהמועד הקבוע לתשלומו ועד מועד תשלומו 
מעל שיעור  4%של  שיעורריבית שנתית ב תוספת" פירושה פיגוריםריבית בפועל. לעניין זה "

. במקרה של איחור בתשלום לעת מעת שתהא כפי( 'גהריבית השנתית של אגרות החוב )סדרה 
 המדויקריבית הכאמור לעיל, תודיע החברה על שיעור ריבית הפיגורים שנצבר ועל שיעור 

( 2מועד תשלומו בדיווח מיידי וזאת שני )כאמור ועל  הפיגורים ריבית אתלתקופה, הכוללת 
 . ימי מסחר לפני מועד התשלום בפועל

התשלום לזכאים ייעשה בשיקים או בהעברה בנקאית לזכות חשבון הבנק של האנשים אשר  .5.5
( ושיצוין בפרטים שימסרו בכתב 'גשמותיהם יהיו רשומים במרשם אגרות החוב )סדרה 

להלן. אם החברה לא תוכל, מכל סיבה שהיא,  5.6בעוד מועד, בהתאם לאמור בסעיף מלחברה 
, ובמועדו במלואו לשלמו יכולה בעודהשאינה תלויה בה, לשלם סכום כלשהו לזכאים לכך 

 להלן.  6תחולנה הוראות סעיף 

-( יודיע לחברה את פרטי חשבון הבנק לזיכויו בתשלומים על'גמחזיק באגרות החוב )סדרה  .5.6
פי אגרות החוב כאמור לעיל, או על שינוי בפרטי החשבון האמור או בכתובתו, לפי העניין, 

פי הודעתו של -בהודעה בכתב שישלח בדואר רשום לחברה. החברה תהא חייבת לפעול על
( ימי עסקים מיום שהודעתו של 15עשר )-המחזיק בדבר שינוי כאמור לאחר חלוף חמישה

 .המחזיק הגיעה לחברה

בעוד מועד לחברה פרטים בדבר חשבון ממחזיק אגרות החוב הזכאי לתשלום כאמור  לא מסר .5.7
הבנק שלו, ייעשה כל תשלום על חשבון הקרן ו/או הריבית בשיק שיישלח בדואר רשום 

. משלוח שיק לזכאי בדואר רשום ('גאגרות החוב )סדרה לכתובתו האחרונה הרשומה במרשם 
הסכום הנקוב בו בתאריך שיגורו בדואר, ובלבד שנפרע  כאמור ייחשב לכל דבר ועניין כתשלום

 .עם הצגתו כהלכה לגביה

 .פי דין-( ינוכה כל תשלום חובה ככל הנדרש על'גמכל תשלום בגין אגרות החוב )סדרה  .5.8

  הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה .6

 ר הנאמנות. לשט 12 לפרטים בעניין הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה ראה סעיף
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 פיצול תעודות אגרות החוב והעברתן  .7

אגרות החוב ניתנות להעברה לגבי כל סכום ערך נקוב ובלבד שיהיה בשקלים חדשים שלמים.  .7.1
 פי כתב העברה הערוך בנוסח מקובל להעברת מניות,-כל העברה של אגרות החוב תיעשה על

ידי מקבל ההעברה או נציגיו -עלידי הבעלים הרשום או נציגיו החוקיים, וכן -חתום כיאות על
פיו, -החוקיים, שיימסר לחברה במשרדה הרשום בצרוף תעודות אגרות החוב המועברות על

 .ידי החברה לשם הוכחת זכותו של המעביר להעברתן-וכל הוכחה סבירה אחרת שתידרש על

ברת הע אופן, הוראות תקנון ההתאגדות של החברה החלות על לעיל 7.1בכפוף לאמור בסעיף  .7.2
תחולנה, בשינויים המתחייבים לפי העניין, ביחס לאופן העברת אגרות ועל הסבתן מניות 

 . החוב ועל הסבתן

תשלומי מסים והיטלים אחרים, על כתב ההעברה  לרבותאם יחול כל תשלום חובה שהוא,  .7.3
 .ידי מבקש ההעברה-של אגרות החוב, יימסרו לחברה הוכחות סבירות על תשלומם על

עברת חלק בלבד מסכום הקרן הנקוב של אגרות החוב שבתעודת אגרות החוב, במקרה של ה .7.4
תפוצל תחילה תעודת אגרת החוב למספר תעודות אגרות חוב, באופן שסך כל סכומי הקרן 

בכפוף לכך  וכןהנקובים בהן יהיה שווה לסכום הקרן הנקוב של תעודת אגרות החוב האמורה 
שתעודות  ובלבדו מספר תעודות אגרות חוב, שתוצע למחזיק אגרות החוב תעודה אחת א

בכמות סבירה. הפיצול ייעשה כנגד מסירת אותה תעודת אגרת חוב לחברה לו נה עכאמור תוצ
ידי המבקש. -במשרדה הרשום לשם ביצוע הפיצול יחד עם בקשת פיצול חתומה כדין על
קוב בשקלים תעודות אגרות החוב החדשות שיוצאו בעקבות הפיצול תהיינה בסכומי ערך נ

 חדשים שלמים כל אחת.

תשלומי חובה, אם יהיו כאלה, יחולו על  כוללכל ההוצאות והעמלות הכרוכות בהעברה,  .7.5
 .הפיצולאו /ומבקש ההעברה 

תהא רשאית לדרוש כי  והחברהרשם ההעברה במרשם, ילאחר קיום כל התנאים האלה ת .7.6
הערה בדבר ההעברה כאמור תירשם על תעודת אגרת החוב המועברת שתימסר למקבל 
ההעברה או כי תוצא לו במקומה תעודת אגרת חוב חדשה, ויחולו על הנעבר כל התנאים 

שבכל מקום בו נאמר  כךהמפורטים בשטר הנאמנות ובתעודת איגרת החוב המועברת, 
לאגרות מר "הנעבר", והוא ייחשב כ"מחזיק" לצורכי שטר הנאמנות "מחזיק" יראו כאילו נא

 .('גהחוב )סדרה 

 פדיון מוקדם .8

לשטר הנאמנות. לפרטים  6.1 ראה סעיף הבורסהאודות פדיון מוקדם של אגרות החוב על ידי  לפרטים
 לשטר הנאמנות. 6.2 ( על ידי החברה ראה סעיף'גאודות פדיון מוקדם של אגרות החוב )סדרה 

 ויתור; פשרה ושינויים בתנאי אגרות החוב .9

לפרטים אודות סמכותם של החברה ו/או הנאמן לערוך, ויתור, פשרה ושינויים בתנאי אגרות החוב 
 לשטר הנאמנות.  22 ראה סעיף

 אסיפות מחזיקי אגרות החוב .10

 אסיפות מחזיקי אגרות החוב תתכנסנה ותתנהלנה בהתאם לאמור בתוספת השניה לשטר הנאמנות.

 קבלות כהוכחה .11

ידי מחזיק כלשהו של אגרת חוב זו -מבלי לגרוע מכל תנאי אחר מתנאי אגרות החוב, קבלה חתומה על
ידי החברה בגין אגרת חוב -אשר נעשה עלהנקוב בקבלה תהווה הוכחה לסילוק מלא של כל תשלום 

 מכל סדרה שהיא זו. 

 החלפת תעודות אגרות חוב .12

תאבד או תושמד תהיה החברה רשאית להוציא במקומה במקרה שתעודת אגרות החוב תתבלה, 
)כפוף, בין היתר, לקבלת הוכחות להנחת דעתה בדבר בעלותו של המחזיק באגרות החוב וליתר 
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של אגרות החוב  תעודה חדשה של אגרות החוב, וזאת באותם תנאים התנאים האמורים בסעיף זה(
ה תוחזר לחברה לפני שתוצא התעודה החדשה. במקרה של בלאי, תעודת אגרות החוב הבלוי .('ג)סדרה 
וכן הוצאות אחרות הכרוכות בהוצאת התעודה החדשה, ככל שיחולו, יחולו אחרים, היטלים מסים ו

)לרבות הוצאות בקשר להוכחת בעלותו באגרות החוב, ובקשר לשיפוי  על מבקש התעודה האמורה
 ו/או כיסוי ביטוחי שתבקש החברה, אם תבקש, בקשר לכך(. 

 פירעון מיידי .13

הכלולות בתוספת זו על  ,לשטר הנאמנות 7 לעניין פירעון מיידי של אגרות החוב, יחולו הוראות סעיף
 דרך ההפניה.

 הודעות .14

 הכלולות בתוספת זו על דרך ההפניה. ,לשטר הנאמנות 21לעניין הודעות, יחולו הוראות סעיף 
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 תוספת שנייה לשטר הנאמנות

 כלליות של מחזיקי איגרות החוב אסיפות

 קבוצת אורון אחזקות והשקעות בע"מ

 תוספת שניה

 ( 'גאסיפות מחזיקי אגרות החוב )סדרה 

הנאמן או החברה רשאים לזמן אסיפות של מחזיקי אגרות החוב. זימנה החברה אסיפה של מחזיקי  .1
בה תתקיים האסיפה וכן  אגרות החוב, עליה לשלוח מיד הודעה בכתב לנאמן על המקום, היום והשעה

על העניינים שיובאו לדיון בה, והנאמן או נציג מטעמו יהיו רשאים להשתתף באסיפה כאמור מבלי 
 שתהיה להם זכות הצבעה. 

חייב לזמן  ויהיההנאמן יכנס אסיפת מחזיקי אגרות חוב אם ראה בכך צורך או לדרישת החברה  .2
( לפחות 5%שלו חמישה אחוזים ) או יותר,, אחד אסיפה כאמור לדרישת מחזיק באגרות החוב

מהיתרה הבלתי מסולקת של הערך הנקוב של קרן אגרות החוב שבמחזור. במקרה שהמבקשים את 
זימון האסיפה הינם מחזיקי אגרות החוב, יהיה הנאמן רשאי לדרוש מהמבקשים שיפוי עבור 

 ההוצאות הסבירות הכרוכות בכך.

אמן, לא תפגע בזימון אסיפה אשר זומנה לצורך נקיטת פעולה יובהר כי, דרישת השיפוי על ידי הנ .3
שנועדה למנוע פגיעה בזכויות מחזיקי אגרות החוב ולא יהיה בדרישת שיפוי זו כדי לגרוע מחובת 

 החברה לשאת בהוצאות הכרוכות בזימון האסיפה.

יקבע בהזמנה, ימים מיום שהוגשה לו הדרישה לכנסה, למועד ש 21הנאמן יזמן אסיפת מחזיקים בתוך  .4
ימים ממועד הזימון; ואולם  21-ובלבד שמועד הכינוס לא יהיה מוקדם משבעה ימים ולא מאוחר מ

הנאמן רשאי להקדים את כינוס האסיפה, ליום אחד לפחות לאחר מועד הזימון, אם סבר כי הדבר 
נאמן בדוח להלן; עשה כן, ינמק ה 14דרוש לשם הגנה על זכויות המחזיקים ובכפוף להוראות סעיף 

בדבר זימון האסיפה את הסיבות להקדמת מועד הכינוס. על אף כל האמור לעיל, עם מסירת דרישת 
החברה לכינוס אסיפה כאמור יתאמו החברה והנאמן את מועד כינוס האסיפה ופרסום הזימון 

 בהתאם להוראות הדין.

משבעה ימים ולא יותר  מועד אסיפה אשר החליט הנאמן לזמנה בהתאם לשיקול דעתו יהיה לא פחות .5
ימים ממועד הזימון; ואולם הנאמן רשאי להקדים את כינוס האסיפה, ליום אחד לפחות לאחר  21-מ

 להלן.  14מועד הזימון, אם סבר כי הדבר דרוש לשם הגנה על זכויות המחזיקים ובכפוף להוראות סעיף 

 הנאמן רשאי לשנות את מועד כינוס האסיפה בכפוף להוראות הדין. .6

לעיל, רשאי  4לא זימן הנאמן אסיפת מחזיקים, לפי דרישת מחזיק, בתוך המועד כאמור בסעיף  .7
ימים, מתום התקופה לזימון  14המחזיק לכנס את האסיפה, ובלבד שמועד הכינוס יהיה בתוך 

 האסיפה בידי הנאמן, והנאמן יישא בהוצאות שהוציא המחזיק בקשר עם כינוס האסיפה.

ות החוב תתקיים בישראל, במשרדה הרשום של החברה בישראל או במקום כל אסיפת מחזיקי אגר .8
 אחר בישראל עליו תודיע החברה ו/או הנאמן, והחברה תישא בעלויות סבירות של המקום החלופי. 

 הודעה על כינוס אסיפה

זימון לאסיפה מטעם הנאמן לשם התייעצות בלבד עם מחזיקי אגרות החוב יפורסם לפחות יום אחד  .9
"(. לאסיפת התייעצות לא יפורסם סדר יום ולא יתקבלו בה אסיפת התייעצותמועד כינוסה )"לפני 

 החלטות.

הודעה על אסיפת מחזיקים תפורסם בהתאם להוראות חוק ניירות ערך כפי שיהיו מעת לעת ותימסר  .10
 לחברה על ידי הנאמן.

חלטות המוצעות וכן סדר היום, ההמקום ההתכנסות, מועד ההתכנסות, הודעת הזימון תכלול את  .11
 הסדרים לעניין הצבעה בכתב.

מחזיק באגרות חוב, אחד או יותר, שלו חמישה אחוזים לפחות מיתרת הערך הנקוב של סדרת אגרות  .12
החוב, רשאי לבקש מהנאמן לכלול נושא בסדר היום של אסיפת מחזיקים שתתכנס בעתיד, ובלבד 

 שהנושא מתאים להיות נדון באסיפה כאמור.
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 חזיקים יתקבלו החלטות בנושאים שפורטו בסדר היום בלבד. באסיפת מ .13

 המועד הקובע לבעלות באגרות חוב וניהול האסיפה

מחזיקים הזכאים להשתתף ולהצביע באסיפת המחזיקים הם מחזיקים באגרות חוב במועד שייקבע  .14
 בהחלטה לזמן אסיפת מחזיקים. 

או באמצעות שלוח וכן בכתב הצבעה  מחזיק באגרות חוב רשאי להצביע באסיפת מחזיקים, בעצמו .15
 שבו יציין את אופן הצבעתו.

 בכל אסיפה יכהן הנאמן או מי שהוא מינה כיושב ראש האסיפה. .16

לא תיפסל החלטה כלשהי שנתקבלה כדין באסיפה שזומנה כאמור לעיל גם אם מחמת שגגה לא ניתנה  .17
ידי כל מחזיקי אגרות החוב. -עליה הודעה לכל מחזיקי אגרות חוב, או שהודעה כאמור לא נתקבלה על

 במערכת פורסמההאמור בסעיף זה יתקיים ככל שההזמנה לאסיפה )או לאסיפה נדחית, לפי העניין( 
 המגנ"א.

לשטר  21הודעה מטעם החברה ו/או הנאמן למחזיקי אגרות החוב תינתן בהתאם להוראות סעיף  כל .18
 הנאמנות. 

אסיפת בעלי אגרות החוב תיפתח לאחר שיוכח כי קיים המניין החוקי הדרוש להתחלת הדיון,  .19
 כדלקמן:

וראות חוק כפוף למניין החוקי הנדרש באסיפה שכונסה לקבלת החלטה מיוחדת, וכפוף לה 19.1
יהוו מנין חוקי באסיפה כללית  ,ניירות ערך אשר אינן ניתנות להתניה ולהוראות שטר זה

כוח, המחזיקים או -ידי בא-( מחזיקי אגרות חוב, הנוכחים בעצמם או על2לפחות שני )
מהיתרה הבלתי מסולקת של הערך הנקוב של אגרות החוב  25%המייצגים יחדיו לפחות 

( מחזיקים כאמור מבלי 2אם נכחו בה שני ) -ה עת; ובאסיפה נדחית הנמצאות במחזור אות
 ידיהם.-להתחשב בערך הנקוב המוחזק על

באסיפה שכונסה לקבלת החלטה מיוחדת יהוו מניין חוקי אם נכחו באסיפה מחזיקי אגרות  19.2
 50%כוח, המחזיקים או המייצגים יחדיו לפחות -ידי בא-חוב, הנוכחים בעצמם או על

תי מסולקת של הערך הנקוב של אגרות החוב שבמחזור אותה עת, ובאסיפה מהיתרה הבל
( מהערך הנקוב מן 20%אחוזים ) עשריםאם נכחו בה מחזיקים כאמור של לפחות  -נדחית 

 היתרה האמורה. 

החוקי הנדרש לצורך קבלת החלטה להעמדה לפירעון מיידי יחולו הוראות סעיף  המנייןעל  19.3
 הנאמנות. לשטר 7.3

לא יובאו בחשבון  לשטר הנאמנות( 4.11קשור )כהגדרתו בסעיף אגרות חוב המוחזקות בידי מחזיק  .20
לצורך קביעת המניין החוקי באסיפת מחזיקים, וקולותיו לא יובאו במניין הקולות בהצבעה באסיפה 

 כאמור.

באסיפה כתב הצבעה מלא וחתום, אשר הגיע לנאמן עד למועד האחרון שנקבע לכך, ייחשב כנוכחות  .21
לעיל. בהתאם, יהיה הנאמן רשאי, בהתאם לשיקול דעתו  19לעניין קיום המניין החוקי כאמור בסעיף 

ובכפוף לכל דין, לקיים אסיפות באמצעות כתבי הצבעה וללא התכנסות, וכן לקיים הצבעה באמצעות 
ובלבד כתבי הצבעה באסיפה נדחית אשר לא נכח בה המניין החוקי הנדרש לצורך קבלת החלטה, 

שיתקבלו אצל הנאמן, עד למועד אשר ייקבע לכך בהודעה על כינוס האסיפה או קיום ההצבעה, לפי 
העניין, כתבי הצבעה מאת מחזיקים המהווים מניין חוקי הדרוש לצורך קבלת ההחלטה באסיפה 

 מקורית או אסיפה נדחית, לפי העניין.

בע לתחילת האסיפה, מניין חוקי, תידחה לא נכח באסיפת מחזיקים, בתום מחצית השעה מהמועד שנק .22
האסיפה למועד אחר שלא יקדם משני ימי עסקים לאחר המועד הקובע שנקבע לקיום האסיפה 
המקורית או מיום עסקים אחד, אם סבר הנאמן כי הדבר דרוש לשם הגנה על זכויות המחזיקים; 

 . נדחתה האסיפה, ינמק הנאמן בדוח בדבר זימון האסיפה את הסיבות לכך

לעיל, מניין חוקי כעבור מחצית השעה לאחר  22לא נכח באסיפת המחזיקים הנדחית כאמור בסעיף  .23
הנדחית ככל שנכח בה המניין החוקי הנדרש לצורך קיום אסיפה המועד שנקבע לה, תתקיים האסיפה 

 . לעיל 19נדחית בהתאם לאמור בסעיף 
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פי דרישת מחזיקים המחזיקים בחמישה  לעיל, כונסה אסיפת המחזיקים על 23על אף האמור בסעיף  .24
לעיל(, תתקיים  2( לפחות מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב שבמחזור )כאמור בסעיף 5%אחוז )

אסיפת המחזיקים הנדחית רק אם נכחו בה מחזיקים בתעודות התחייבות לפחות במספר הדרוש 
הערך הנקוב של אגרות החוב ( לפחות מיתרת 5%לצורך כינוס אסיפה כאמור )קרי: בחמישה אחוז )

 שבמחזור(. 

 לא ידונו באסיפה נדחית אלא עניינים שבהם אפשר היה לדון באסיפה המקורית.  .25

לפי החלטה של הנאמן או החלטה ברוב רגיל של המצביעים באסיפה שנכח בה מנין חוקי, יידחה  .26
בנושא שפורט "( מפעם לפעם, הדיון או קבלת החלטה האסיפה המקוריתהמשכה של האסיפה )"

"(. אסיפה נמשכתבסדר היום, למועד אחר ולמקום שייקבע כפי שהנאמן או האסיפה כאמור יחליטו )"
ושלא נתקבלה לגביו  יומה של האסיפה המקוריתבאסיפה נמשכת לא יידון אלא נושא שהיה על סדר 

 החלטה.

החדש לאסיפה  נדחתה אסיפת מחזיקים בלי לשנות את סדר יומה, יינתנו הזמנות לגבי המועד .27
שעות קודם לאסיפה הנמשכת; ההזמנות כאמור  12-הנמשכת, מוקדם ככל האפשר, ולא יאוחר מ

 לעיל. 11 -ו 10יינתנו לפי סעיפים 

אדם או אנשים שיתמנו על ידי הנאמן וכל אדם או אנשים אחרים שיורשו לכך על ידי החברה, יהיו  .28
וב ללא זכות הצבעה. במקרה שבו על פי שיקול רשאים להיות נוכחים באסיפות של מחזיקי אגרות הח

דעתו הסביר של הנאמן, ומנימוקים סבירים, יידרש בחלק מהאסיפה דיון ללא נוכחות נציגי החברה, 
זה, החברה  28אזי לא ישתתפו באותו חלק של הדיון בחברה או מי מטעמה. על אף האמור בסעיף 

עם כל נושא שעל סדר היום של האסיפה תוכל להשתתף בפתיחת אסיפה לשם הבעת עמדתה בקשר 
 ו/או הצגת נושא מסוים )לפי העניין(. 

 החלטות

 כל החלטה תתקבל בהצבעה במניין קולות.  .29

יו"ר האסיפה רשאי לקבוע כי הצבעות יהיו בדרך של כתבי הצבעה או בהצבעה במהלך האסיפה.  .30
ן, כי נוסח כתב ההצבעה במקרה בו קבע היו"ר כי ההצבעה תהיה בדרך של כתב הצבעה ידאג הנאמ

יפורסם במערכת המגנ"א, ויקבע את מועד נעילת ההצבעה שעד אליו על המחזיקים לשלוח לנאמן את 
כתב ההצבעה מלא וחתום כדין. הנאמן רשאי לדרוש ממחזיק להצהיר במסגרת כתב ההצבעה באשר 

עניין מנוגד ייחשב כמורה מחזיק אשר יצהיר כי הינו בעל  לקיומו או היעדרו של עניין מנוגד שיש לו.
מחזיק אשר  .לנאמן שלא לספור את הצבעתו במניין הקולות בהצבעה )אך כן לצורך המניין החוקי(

לא ימלא את כתב ההצבעה במלואו ו/או אשר לא יוכיח את זכאותו להשתתף ולהצביע באסיפה, 
 ב ההצבעה. ייחשב כמי שלא מסר כתב הצבעה, ולפיכך בחר שלא להצביע על הנושא/ים שבכת

ש"ח ערך נקוב מהקרן  1כוחו, קול אחד בגין כל -ידי בא-בהצבעה יהיה לכל מחזיק, הנוכח בעצמו או על .31
 הכוללת הנקובה שטרם נפרעה של אגרות החוב שמכוחן רשאי הוא להצביע. 

 במקרה של מחזיקים במשותף באגרת חוב יתקבל רק קולו של מי שרשום ראשון מביניהם במרשם. .32

חוב רשאי להצביע בגין חלק מהקולות שלו בעד הצעת החלטה, בגין חלק אחר נגד ובגין בעל אגרת  .33
 חלק אחר להימנע, והכל כפי ראות עיניו.

הרוב הדרוש לאישור החלטה רגילה הוא רוב רגיל של מספר הקולות המשתתפים בהצבעה מבלי  .34
סיפה כזו הוא רוב של להביא בחשבון את קולות הנמנעים. הרוב הדרוש לאישור החלטה מיוחדת בא

ממספר הקולות המשתתפים בהצבעה מבלי להביא בחשבון את קולות  (2/3שני שלישים )לא פחות מ
 הנמנעים.

בחוק או בשטר  ת, אלא אם כן נקבע אחרבהחלטה רגילה מחזיקים יתקבלו באסיפת החלטות .35
 הנאמנות.

כוחו שיש לו הסמכה לעשות -ידי בא-ידי הממנה או על-כתב מינוי הממנה שלוח יהיה בכתב וייחתם על .36
כן בכתב כהלכה. אם הממנה הוא תאגיד, ייעשה המינוי בכתב ויהא חתום בחותמת התאגיד, בצירוף 

 חתימת מורשי החתימה של התאגיד, והממונה יהא רשאי לפעול בשם התאגיד שהוא מייצג. 

 כתב מינוי של שלוח ייערך בכל צורה אשר תהיה מקובלת על הנאמן.  .37
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 שלוח אינו חייב להיות בעצמו מחזיק איגרת חוב.  37.1

פיה נחתם כתב המינוי או העתק מאושר -כתב מינוי וייפוי הכוח או התעודה האחרת שעל 37.2
של ייפוי כוח כזה, יימסר לנאמן עד למועד פתיחת האסיפה, אלא אם כן נקבע אחרת 

 ודעה המזמנת את האסיפה. בה

כוח, יהיה בר תוקף אף אם: -קול שניתן ו/או הצבעה שנעשתה בהתאם לתנאים שבמסמך הממנה בא .38
( לאחר 3( לאחר ההצבעה בוטל כתב המינוי; או )2( קודם לכן נפטר הממנה או הוכרז פסול דין; או )1)

רדה הרשום של החברה או הצבעה הועברה איגרת החוב שלגביה ניתן הקול, אלא אם נתקבלה במש
במען אחר עליו תודיע החברה או בידי הנאמן, לפני האסיפה או ההצבעה, הודעה בכתב בדבר פטירת 

 הממנה, היותו פסול דין, או בדבר הביטול או ההעברה כאמור לעיל.

בדרך של הקלטה, שיירשם  לרבותהנאמן יערוך פרוטוקול של האסיפה של מחזיקי אגרות החוב  .39
רוטוקולים ושיישמר במשרדו הרשום של הנאמן לתקופה של שבע שנים ממועד האסיפה. במרשם הפ

ידי יושב הראש של האסיפה, וכל פרוטוקול חתום כאמור ישמש ראיה -כל פרוטוקול כזה ייחתם על
לכאורה לאמור בו, וכל עוד לא יוכח ההפך, הרי כל החלטה שנתקבלה באסיפה כזו תיחשב כאילו 

 נתקבלה כדין. 

שם הפרוטוקולים של אסיפות המחזיקים יישמר במשרדו של הנאמן, יהיה פתוח לעיון מחזיקי מר .40
 מיאו /ו החברה נכחה בהןדיונים /אסיפות]ולעיון החברה על פי בקשתה ורק לעניין אגרות החוב 

ולחברה, על פי בקשתה,  והעתק ממנו יישלח לכל מחזיק בתעודות ההתחייבות שביקש זאת[ מטעמה
 לק באסיפה בו השתתפהבנוגע לח

הכרזת יושב ראש האסיפה בדבר קבלת החלטה או דחייתה והרישום בעניין זה במרשם הפרוטוקולים, 
 ישמשו ראיה לכאורה על עובדה זו.
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 (ג'בשטר הנאמנות לאגרות חוב )סדרה  עיקר מנגנוני ההגנה - 1א' נספח

לאגרות חוב )סדרה  יובהר כי הגילוי שלהלן מתאר בתמצית ובאופן כללי בלבד חלק מתנאי שטר הנאמנות

כמו כן, ויתר מסמכי ההנפקה.  האמור הנאמנותאינו ממצה ואינו מחליף קריאה מלאה של שטר גילוי זה . (ג'

 . 3(ג'לאגרות חוב )סדרה  לביטויים המפורטים להלן תהא המשמעות שניתנה להם במסגרת שטר הנאמנות

 תתניות חוזיות ובטחונו .1

 לא( / בשטר)סעיף  קיים 
 קיים

הפרה  האם תמציתי תיאור
מהווה עילה 

 מיידילפירעון 

ביטחונות או שעבודים 
 קבועים אחרים

 אינן'( ג)סדרה  החוב אגרות, לראשונה הנפקתן במועד קיים לא
 .אחר באופן או כלשהי בבטוחה מובטחות

-- 

 -- -- קיים לא שעבוד צף ו/או שוטף

 התחייבות לאי יצירת

 שעבודים )שעבוד שלילי(

לשטר  6.5 סעיף, כן
 הנאמנות.

 לאישטר הנאמנות כולל הוראות בדבר התחייבות 
לטובת צד ג'  החברה נכסי כלל על צףיצירת שעבוד 

כלשהו להבטחת חובותיה כלפיו, למעט חריגים 
 לשטר. 5.4שנקבעו, והכל כמפורט בסעיף 

)בתנאים  כן
 בסעיף כמפורט

 לשטר 7.1.20
 (הנאמנות

התחייבות לעמידה 
 באמות מידה פיננסיות

לשטר  5.6, סעיף כן
 הנאמנות.

( על מיעוט זכויות כולל) ההון העצמי של החברה. 1
פי דוחותיה הכספיים המאוחדים של החברה לא 

 שני שלתקופה  במהלך"ח שליון ימ 110-יפחת מ
 . רצופים רבעונים

 דוחותיה, על פי נטו Cap-יחס חוב פיננסי נטו ל. 2
 78% עללא יעלה  החברה של המאוחדים הכספיים

 חוב פיננסי" של שני רבעונים רצופים. תקופה במהלך
לזמן ארוך וריבית לזמן קצר  נושאחוב -" משמעו נטו

ומכל גורם אחר שהעמיד  פיננסיים ומוסדותמבנקים 
ריבית כלפי מחזיקי  נושאבתוספת חוב  הלוואה

"(, בניכוי פיננסי חובאגרות חוב שהנפיקה החברה )"
מזומנים, שווי מזומנים והשקעות לזמן קצר )לא 

 חובחת משועבדים, אלא אם הם משועבדים להבט
חוב פיננסי בצירוף סך  -" משמעו נטו Cap" פיננסי(.

ההון העצמי במאזן )וכולל זכויות מיעוט ובתוספת 
)קרן וריבית( הלוואות בעלים ובלבד שיהיו קרן 

נחותות ונדחות לחוב החברה בגין אגרות החוב 
)קרן  לרבות בחדלות פירעון וכן כי מועד פירעונן

יהא לאחר מועד הפירעון האחרון של אגרות  וריבית(
החוב( והכל על בסיס הדו"חות הכספיים המאוחדים 

 של החברה

אם החברה לא  כן
עמדה באמות 
המידה פיננסיות 

 שני במשך
 רצופים רבעונים

)סעיף  לפחות
לשטר  7.1.21

  הנאמנות(.

התחייבות לדירוג אגרות 
 החוב במועד ההנפקה;

 שמירה על דירוג במשך כל
 חיי תעודת ההתחייבות

התחייבות למעקב  קיימת
 5.8.6דירוג כאמור בסעיף 

 לשטר הנאמנות.

 

'( תהיינה גהחברה התחייבה כי אגרות החוב )סדרה 
לכל אורך חייהן, וזאת  דירוג תידי חבר-מדורגות על

, כל עוד הסיבות ו/או הנסיבות הינן בשליטת החברה
 לשטר הנאמנות. 5.8.6כמפורט בסעיף 

מנגנון של פיצוי בריבית בגין ירידת דירוג  קיים
 .הנאמנות שטרל 5.8לפרטים נוספים. ראו סעיף 

 קובע 7.1.24סעיף 
עילת פירעון 

במקרה  מיידי
שבו אגרות החוב 

'( ג)סדרה 
תפסקנה להיות 
מדורגות לתקופה 

 60העולה על 
ימים רצופים, 
עקב סיבות ו/או 
נסיבות שהינן 

 החברה.בשליטת 

 

 

                                                 

נאמנות )על נספחיו השונים( השטר  הוראותמקרה של סתירה בין  בכל, לאגרות חוב )סדרה ג'( פי תנאי שטר הנאמנות על  3
 . לאגרות חוב )סדרה ג'( הנאמנות(, יגברו הוראות שטר ג'לבין הוראות דוח הצעת המדף, ביחס לאגרות החוב )סדרה 
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 לא( / בשטר)סעיף  קיים 
 קיים

הפרה  האם תמציתי תיאור
מהווה עילה 

 מיידילפירעון 

 לדירוג כפולהתחייבות 

 לתעודות ההתחייבות

שטר הנאמנות אינו כולל 
התחייבות לדירוג כפול 

 לאגרות החוב. 

-- -- 

התחייבות שלא להחליף 
את החברה המדרגת 
לאורך כל חיי תעודת 

 ההתחייבות

אינה מתחייבת  החברה
שלא להחליף את חברת 

 5.8.7הדירוג )ראו סעיף 
 (.הנאמנות לשטר

-- -- 

 יצירת חובמגבלות על 

 פיננסי נוסף

החברה מחוייבת באמות מידה פיננסיות עם זאת,  קיים לא
הרחבת הסדרה בשטר הנאמנות ו 5.6כמפורט בסעיף 

 5.2 כפופה להתמלאות תנאים כמפורט בסעיף
 לטיוטת שטר הנאמנות.

 7.1.19 סעיף
לשטר הנאמנות 
קובע עילת פירעון 

אם החברה  מיידי
ביצעה הרחבה 

 בהתאם שלא
 .השטר אותלהור

קובע  7.1.21סעיף 
עילת פירעון 
מיידי במקרה של 
אי עמידה באמות 
מידה פיננסיות 
במשך שני 

 רבעונים רצופים.

 מגבלה על חלוקת

 דיבידנדים

לשטר  5.7)סעיף  קיים
 הנאמנות(

, כי היא לא תבצע חלוקה )כהגדרת התחייבה החברה
 מסך 50% על שיעלה בסכוםמונח זה בחוק החברות(, 

בהתאם לדוחותיה הכספיים המאוחדים  הנקי הרווח
האחרונים )מבוקרים או סקורים, לפי הענין( 

, החל מהדוחות לפני ביצוע החלוקה  פורסמוש
 הניתנים הרווחים)")כולל(  30.6.2019הכספיים ליום 

"(. מובהר כי החברה תהיה רשאית לבצע לחלוקה
בכל עת חלוקה של רווחים הניתנים לחלוקה וכי 
הרווחים הניתנים לחלוקה אשר בגינם לא בוצעה 
חלוקה בשנה קלנדרית מסוימת או ברבעונים 
מסוימים בשנה קלנדרית מסוימת, יצטברו לתקופות 
הבאות ויהיו ניתנים לחלוקה גם אם בתקופות 

רווחים ניתנים לחלוקה והכל בכפוף הבאות לא נצברו 
לעמידת החברה במגבלות החלוקה המפורטות 

 לדוחותיה עד שנצברו רווחים כיבסעיף זה. יודגש 
 יהיו לא)כולל(  31.3.2019 ליום החברה של הכספיים

 .לחלוקה ניתנים

בנוסף, ובכל מקרה, החברה לא תהיה רשאית לבצע 
: יםהבא מהתנאים אחד לפחות יתקיים אםחלוקה 

( אם ההון העצמי של החברה על פי דוחותיה 1)
הכספיים המאוחדים המפורסמים האחרונים, 
סקורים או מבוקרים, כולל זכויות מיעוט בניכוי 

יחס  אם( 2"ח; )שליון ימ 135-מ נמוךסכום החלוקה 
 5.6.2)כהגדרתו בסעיף  נטו Cap-חוב פיננסי נטו ל

הכספיים  דוחותיה(, על פי שטר הנאמנותל
המאוחדים המפורסמים האחרונים, סקורים או 

לרבות בהתחשב בסכום  73% עלמבוקרים, יעלה 
 באיזו עומדת אינההיא  אם( 3החלוקה; )

 החוב אגרות למחזיקי המהותיות מהתחייבויותיה
מתקיימת  אם( 4; )הנאמנות שטר להוראות בהתאם

( אם יש בחלוקה כדי למנוע 5עילת פירעון מיידי; )
חברה לעמוד בהתחייבויותיה לפירעון אגרות מה

מתקיימים "סימני אזהרה" כהגדרת  אם( 6) -והחוב; 
מונח זה בתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים 

 אזהרה לסימן וביחס, 1970-ומיידים(, התש"ל
גירעון בהון החוזר או בהון החוזר ל המתייחס

לתקופה של שניים עשר חודשים בצירוף תזרים 
ובלבד  -שלילי מתמשך מפעילות שוטפת מזומנים 

 להצביעשדירקטוריון החברה לא קבע שאין בכך כדי 
 "(. החלוקה מגבלותעל בעיית נזילות בחברה )"

 בסעיף כמפורט כן
 לשטר 7.1.22

 .הנאמנות
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 לא( / בשטר)סעיף  קיים 
 קיים

הפרה  האם תמציתי תיאור
מהווה עילה 

 מיידילפירעון 

 מגבלות על עסקאות עם

 בעלי השליטה בחברה

 --  קיים לא

 הועברה עילת פירעון מיידי אםעם זאת, קיימת  קיים לא מגבלות על שינוי שליטה
 התקבלה ולא, בעקיפין או במישרין, בחברה השליטה
 מחזיקי הסכמת מראש כאמור השליטה להעברת

 באסיפה מיוחדת בהחלטה'( ג)סדרה  החוב אגרות
 במועד בחברה הקיימים השליטה בעלי. מיוחדת
)גילי(  גיל"ה ה הינם'( ג)סדרה  החוב אגרות הנפקת
"(. השליטה בעלי" ביחד)להלן  עזריה ויואל עזריה
 על שנעשתה עסקה -" שליטה העברת" - זה לעניין

או על ידי צד  (חלקם או)כולם  השליטה בעלי ידי
 יחדלו, בעקיפין או במישרין, ממנה שכתוצאה שלישי

 השליטה בעלי מלהיות( יחד)שניהם  השליטה בעלי
 .החברה

 7.1.26 עיףס
 לשטר הנאמנות

 ריביתמנגנון להתאמת 

 במקרים מסוימים

 לשטר 5.8)סעיף  קיים
 (הנאמנות

וכן  קיים מנגנון של פיצוי בריבית בגין ירידת דירוג
. מקרה של אי עמידה באמות מידה פיננסיותב

 לשטר 5.9 -ו 5.8 פיםלפרטים נוספים ראו סעי
 .הנאמנות

-- 

 עילות לפירעון מיידי .2

 סעיף)מס'  קיים העילה
 קיים לא(/ בשטר

 הסבר /הערות

חלה הרעה מהותית בעסקי 
המנפיק/חברות מוחזקות, וקיים חשש 
שהמנפיק לא יוכל לפרוע את תעודות 

 ההתחייבות במועדן.

)בתנאים כמפורט  קיים
לשטר  7.1.14בסעיף 

 הנאמנות(.

-- 

הכללת הערת "עסק חי" בחוות 
הדעת/בדוח הסקירה של רואה החשבון 
המבקר, המצורפים לדו"חות הכספיים 

 החברה של

 כמפורט)בתנאים  קיים
 לשטר 7.1.29 בסעיף

 (הנאמנות

בדוחות הכספיים של החברה  "חי"עסק  הערת נרשמה
  .רצופים רבעונים שני במשך

 

 כמפורט בתנאים) קיים תעודות ההתחייבות לא נפרעו במועדן.
לשטר  7.1.1 בסעיף

 הנאמנות(

-- 

חוב של המנפיק הועמד לפירעון מיידי; 
Cross Default/Cross 

Acceleration הפרה צולבת, במקרה( :
של אי תשלום חובות אחרים או העמדה 

 לפירעון מיידי(

 כמפורט בתנאים) קיים
לשטר  7.1.23 בסעיף

 הנאמנות(

)בין אם הסדרה  החברה שלאחרת  חוב אגרות סדרת אם
 אגרות סדרת)להלן: " ובין אם לאו( בבורסה נסחרת

או  אם חוב פיננסי אוהועמדה לפירעון מיידי; "( החוב
ו/או מס'  ו/או מספר חובות פיננסיים התחייבות פיננסית

ים העולבמצטבר של החברה התחייבויות פיננסיות 
מסך נכסי  10% על )במועד העמדתם לפירעון מיידי(

החברה על פי דוחותיה הכספיים המאוחדים האחרונים 
 לפירעון והדרישה, יידימ לפירעון והועמד "(,אחר חוב)"

 ושהועמד ממועדמים י 30 תוך ,הוסרה לא כאמור מיידי
לעניין זה יובהר כי בקשר עם חוב אחר . מיידי לפירעון

אשר חבות החברה בגינו הינה בעקבות מתן ערבות 
לפירעון אותו חוב, העילה שבס"ק זה תקום רק ככל 
שיתקיימו התנאים הבאים: )א( ערבות החברה לפירעון 
החוב אינה מוגבלת בסכום או שהינה מוגבלת לסכום 

( 2)-והגבוה מסכום החוב האחר )כהגדרתו לעיל(; 
החברה נדרשה לפרוע לפחות סכום הגבוה או השווה 

 לחוב האחר האמור. 

ירידת דירוג האג"ח מתחת לדירוג 
 מינימאלי שנקבע

כמפורט  בתנאים) קיים
 לשטר 7.1.25בסעיף 
 (הנאמנות

 חברת דירוגעל ידי '( גאגרות החוב )סדרה  דירוגאם 
)או דירוג מקביל לו שיבוא  מינוס BBB יפחת מדירוג של

ידי חברת דירוג אחרת, ככל -במקומו אשר ייקבע על
במקרה של החלפת  .(חברת הדירוגשתבוא במקום 

חברת דירוג, תעביר החברה לידי הנאמן השוואה בין 
סולם הדירוג של חברת הדירוג המוחלפת לבין סולם 

 יודגש זה סעיף לעניין .הדירוג של חברת הדירוג החדשה
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 ידי על מדורגות תהיינה'( ג)סדרה  החוב אגרות עוד לכ כי
 העילה לעניין הדירוג בחינת, אחת דירוג מחברת יותר

 הדירוג פי על, עת בכל, תיעשה שלעיל מיידי לפירעון
  .מביניהם הנמוך

המנפיק הפסיק או הודיע על הפסקת 
 תשלומיו

 כמפורט בתנאים) קיים
לשטר  7.1.9 בסעיף

 הנאמנות(

אם החברה הפסיקה את תשלומיה או אם החברה תודיע 
על כוונתה להפסיק את תשלומיה או אם קיים חשש 

 ממשי, כי תפסיק את תשלומיה. 

מימוש שיעבוד על נכס מהותי או מכירת 
 נכס בסיסי

בקשר למימוש  קיים
שעבוד )בתנאים 

ו  7.1.6כמפורט בסעיף 
 לשטר הנאמנות( 7.1.7

אם יוטל עיקול על נכס מהותי, והעיקול לא יוסר תוך 
. על אף הטלתו ממועד( ימים 45ארבעים וחמישה )

האמור לעיל ביחס לתקופת הריפוי, לא תינתן לחברה 
לבקשות או צווים כאמור  תקופת ריפוי כלשהי ביחס

 או החברה ידי עלשהוגשו או ניתנו, לפי העניין, 
 . בהסכמתה

מהותי" הינו נכס אשר ערכו  לעניין שטר זה, "נכס
הכספיים המאוחדים של החברה עולה על  דוחותב

מספר נכסים  אושל החברה,  המאוחד המאזןמ 17.5%
הכספיים המאוחדים של  בדוחות המצטבראשר ערכם 

-, עלהחברהשל  המאוחד מהמאזן 30% על עולההחברה 
אחרונים )מבוקרים או  מאוחדיםפי דוחות כספיים 

 לפני מועד האירוע.  שפורסמומסוקרים( 

אם תבוצע פעולה של הוצאה לפועל כנגד נכס מהותי 
לא תבוטל  , והפעולה( 7.1.6 בסעיף מהותי נכס כהגדרת)

אף  על( ימים מיום ביצועה. 45תוך ארבעים וחמישה )
האמור לעיל ביחס לתקופת הריפוי, לא תינתן לחברה 

כאמור תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות או צווים 
שהוגשו או ניתנו, לפי העניין, על ידי החברה או 

 .בהסכמתה

אי פרסום דו"חות כספיים במועד 
 הרלוונטי

)בתנאים כמפורט  קיים
לשטר  7.1.18בסעיף 

 הנאמנות(

אם החברה לא פרסמה דוח כספי שהיא חייבת בפרסומו 
ימים  30, בתוך או לפי הוראות שטר זה לפי כל דין

  חייבת בפרסומו. מהמועד האחרון שהיא

)בתנאים כמפורט  קיים הפרה יסודית של תנאי אג"ח
 לשטר 7.1.2בסעיף 
 (הנאמנות

 ימים. 14ניתנה תקופת ריפוי של 

הפרת התחייבויות מהותיות או ביצוע 
פעולה העשויה לפגוע מהותית בזכויות 

 המחזיקים

)בתנאים כמפורט  קיים
 לשטר 7.1.1בסעיף 
 ( הנאמנות

 ימי עסקים. 5ניתנה תקופת ריפוי של 

הפרת התחייבות בנוגע לשינויים 
מבניים, מיזוגים ורכישות, ללא אישור 

 מחזיקי האג"ח

)בתנאים כמפורט  קיים
לשטר  7.1.13בסעיף 

 הנאמנות(

בוצע מיזוג של החברה עם יישות אחרת, ללא קבלת  אם
'( גאישור מוקדם של מחזיקי אגרות החוב )סדרה 

 מיוחדת, אלא אם כן הצהירה הישות הקולטתבהחלטה 
'(, לרבות באמצעות גכלפי מחזיקי איגרות החוב )סדרה 

הנאמן, לפחות עשרה ימי עסקים לפני מועד המיזוג, כי 
לא קיים חשש סביר שעקב המיזוג לא יהיה ביכולתה של 
הישות הקולטת )השורדת(, לקיים את התחייבויות 

 '(.ג)סדרה ה כלפי מחזיקי אגרות החוב החבר

)בתנאים כמפורט  קיים מכירת רוב נכסי המנפיק
 לשטר 7.1.28בסעיף 
 (הנאמנות

אם בוצעה מכירה לאחר של רוב נכסי החברה. לעניין זה, 
"מכירה לאחר של רוב נכסי החברה", פירושה מכירת 
נכסים מוחשיים של החברה ו/או חברות מאוחדות של 
החברה )לא כולל מלאי מקרקעין, בניינים ודירות 
למכירה לפי הדוחות הכספיים של החברה( שבוצעה 

ים, בניכוי שווי נכסים חודשים רצופים, ששווי 15במהלך 
שנרכשו על הכספיים המבוקרים או הסקורים 
המאוחדים האחרונים שפורסמו, ערב מכירת הנכס 

החודשים כאמור.  15הראשונה שבוצעה בתקופת 
"מכירה לאחר" פירושה מכירה על ידי החברה לכל צד 

ה )לרבות שלישי שהוא למעט מכירה לתאגידים בשליט
או  50%-מחזיקה החברה בבהם ) החברהמשותפת( של

ו/או לתאגידים בשליטתם של תאגידים אלו.  (יותר
 לעניין זה, "שליטה" כמשמעות המונח בחוק ניירות ערך. 
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התבצע שינוי בעיקר תחום פעילות 
 המנפיק

)בתנאים כמפורט  קיים
 לשטר 7.1.27בסעיף 
 (הנאמנות

אם בוצע שינוי של עיקר פעילותה של החברה. לעניין זה: 
החברה לא תיחשב כמי שביצעה שינוי של עיקר  )א(

פעילותה כל עוד היא ממשיכה באחד או יותר מתחומי 
פעילותה הנוכחיים כאמור בדוחותיה הכספיים 
האחרונים של החברה שפורסמו טרם הנפקת אגרות 
החוב, באופן שבו אחד או יותר מתחומי הפעילות 

 האו יותר מפעילותה של החבר 50%הנוכחיים מהווים 
; )ב( החברה בהתאם למאזן החברה במועד השינוי

מסך הנכסים הכלולים במאזן  90%מתחייבת כי לפחות 
החברה כפי שהם באים לידי ביטוי בדוחותיה הכספיים 
המאוחדים של החברה יהיו משויכים לפעילות בישראל. 
בחינת עמידת החברה בהתחייבות זו תיבחן אחת 

זן החברה כאמור לרבעון, ביחס לנכסים הכלולים במא
בדוחות הכספיים המאוחדים כפי שיפורסמו על ידי 

 החברה ומיד עם פרסומם.

מתן צו פירוק קבוע / מתן צו פירוק זמני 
 ימים  45שלא בוטל תוך 

 כמפורט)בתנאים  קיים
 7.1.5 -ו 7.1.3 בסעיפים

 (הנאמנות לשטר

 כתוצאהאם החברה קיבלה החלטת פירוק )למעט פירוק 
מיזוג עם חברה אחרת ובלבד שהחברה הקולטת נטלה מ

על עצמה את מלוא התחייבויותיה כלפי מחזיקי אגרות 
או  (הנאמנות לשטר 7.1.13 סעיף להוראות בכפוףהחוב, 

אם ניתן צו פירוק קבוע וסופי ביחס לחברה או ימונה 
מפרק קבוע לחברה על ידי בית המשפט או יינתן צו בעל 

ל ידי בית המשפט על פי חוק תוצאה דומה או זהה ע
חדלות פירעון או ימונה לחברה מפרק קבוע או כל גורם 
מוסמך קבוע אחר בעל מאפיינים דומים על פי חוק 
חדלות פירעון או ימונה נאמן כהגדרת מונח זה בחוק 

 חדלות פירעון.

נאמן אם יינתן צו פירוק זמני או ימונה מפרק זמני או 
חדלות פירעון או כל גורם זמני, כהגדרת מונח זה בחוק 

מוסמך אחר בעל סמכויות דומות או זהות על פי חוק 
חדלות פירעון או כל בעל תפקיד דומה שימונה על פי דין 

תתקבל החלטה בת תוקף לפירוק החברה או אם או 
תתקבל כל החלטה שיפוטית בעלת אופי דומה, והצו או 
המינוי כאמור או ההחלטה כאמור לא בוטלו תוך 

( יום מיום נתינתם או קבלתם, לפי 45ים וחמישה )ארבע
העניין. על אף האמור לעיל ביחס לתקופת הריפוי, לא 
תינתן לחברה תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות או 
צווים כאמור שהוגשו או ניתנו, לפי העניין, על ידי 

 החברה או בהסכמתה.

הטלת עיקול על נכסי המנפיק או ביצוע 
 פעולת הוצל"פ

)בתנאים כמפורט  םקיי
 7.1.7 -ו 7.1.6בסעיף 

 (הנאמנות לשטר

ימים. על אף האמור, לא  45ניתנה תקופת ריפוי של 
תינתן תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות או צווים 
שהוגשו או ניתנו, לפי העניין, על ידי החברה או 

 בהסכמתה.

מינוי כונס נכסים קבוע או זמני )ובלבד 
 שהמינוי לא בוטל במועד סביר( 

)בתנאים כמפורט  קיים
 לשטר 7.1.8בסעיף 
 (הנאמנות

. על ביחס למינוי זמני ימים 45ניתנה תקופת ריפוי של 
אף האמור, לא תינתן תקופת ריפוי כלשהי ביחס 
לבקשות או צווים שהוגשו או ניתנו, לפי העניין, על ידי 

 החברה או בהסכמתה.

 .7.1.6 בסעיף כהגדרתו מהותי לנכס ביחס חל

המנפיק הודיע על כוונתו לחדול 
 מלהמשיך בעיסוקו ו/או לנהל את עסקיו

)בתנאים כמפורט  קיים
 לשטר 7.1.10בסעיף 
 (הנאמנות

אם החברה תחדל מלהמשיך בעסקיה או לנהל את 
לחדול עסקיה כפי שיהיו מעת לעת או תודיע על כוונתה 

קיה כפי שיהיו מעת לעת או מלהמשיך לעסוק בעס
 לנהלם.

החברה חדלה מלהיות תאגיד מדווח ע"פ 
 חוק ני"ע

)בתנאים כמפורט  קיים
 לשטר 7.1.11בסעיף 
 (הנאמנות

-- 

 כמפורט)בתנאים  קיים מחיקה ממרשם החברות, למעט מיזוג
 לשטר 7.1.12 בסעיף

 (הנאמנות

סיבה שהיא, למעט  אם החברה תחוסל או תימחק, מכל
למטרות מיזוג עם חברה אחרת, ובלבד שהישות 
הקולטת נטלה על עצמה את מלוא התחייבויותיה של 

כלפי  החברה כלפי מחזיקי אגרות החוב והצהירה
'(, לרבות באמצעות גמחזיקי איגרות החוב )סדרה 

הנאמן, לפחות עשרה ימי עסקים לפני מועד המיזוג, כי 
ב המיזוג לא יהיה ביכולתה של לא קיים חשש סביר שעק
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ת כלפי מחזיקי החברה הקולטת לקיים את ההתחייבויו
 '(.גאגרות החוב )סדרה 

קיים )בתנאים כמפורט  בקשה/מתן צו להקפאת הליכים
לשטר  7.1.4בסעיף 
 הנאמנות(

. יצוין, כי כאמור בסעיף כמפורטלמעט למטרת מיזוג 
לחוק  350ביחס לבקשה לבית המשפט לפי סעיף 

החברות כנגד החברה )ושלא בהסכמתה( תינתן תקופת 
 ימים. 45ריפוי של 

הוגשה בקשה לצו לפתיחת הליכים לפי 
חוק חדלות פירעון ושיקום כלכלי, 

 2018-תשע"ח
-- -- 

הוגשה בקשה לאישור הסדר חוב שלא 
במסגרת צו לפתיחת הליכים לפי חוק 

-חדלות פירעון ושיקום כלכלי, תשע"ח
2018 

)בתנאים כמפורט  קיים
לשטר  7.1.4בסעיף 
 הנאמנות(

 .לעיל פירוט ראו

הבורסה השעתה/מחקה את המסחר 
 באג"ח

קיים )בתנאים כמפורט 
לשטר  7.1.17בסעיף 

 הנאמנות(

למעט השעיה בעילה של היווצרות אי בהירות כמשמעות 
עילה זו בחלק הרביעי לתקנון הבורסה, וההשעיה לא 

 ימים 60בוטלה בתוך 

מגבלות על גיוס חוב נוסף, כולל  הפרת
 הרחבת סדרה

קיים )בתנאים כמפורט 
לשטר  7.1.19בסעיף 

 הנאמנות(

 .לעיל ראו

אי עמידה בהתחייבות למנגנון התאמה 
לשיעור הריבית, כתוצאה מאי הסרת 

 שיעבוד צף
-- -- 

נטילת חוב פיננסי או אשראי בניגוד 
 להתחייבות לאי יצירת שעבוד שוטף

)בתנאים כמפורט קיים 
לשטר  7.1.20בסעיף 

 הנאמנות(

במקרה שהחברה תיצור שעבוד שוטף כללי בניגוד 
 לעיל. 5.4להתחייבויותיה כאמור בסעיף 

הפרת התחייבות להפקיד כספי כרית 
הוצאות וכרית ריבית או הפקדת כספים 

 בפיקדון להוצאות מיוחדות
-- -- 

 -- -- מתן צו נאמן זמני או מינוי נאמן זמני

לחברה מונה נאמן כהגדרת מונח זה 
 -- -- בחוק חדלות פירעון.

   :נוספות עילות

לשטר  7.1.12 סעיף החברה של מחיקה או חיסול
 הנאמנות

 .לעיל ראו

לשטר  7.1.26 סעיף שליטה  שינוי
 הנאמנות

 ולא, בעקיפין או במישרין, בחברה השליטה הועברהאם 
 הסכמת מראש כאמור השליטה להעברת התקבלה

 מיוחדת בהחלטה( ג')סדרה  החוב אגרות מחזיקי
 בחברה הקיימים השליטה בעלי. מיוחדת באסיפה

 גיל"ה ה הינם'( ג)סדרה  החוב אגרות הנפקת במועד
"(. השליטה בעלי" ביחד)להלן  עזריה ויואל עזריה)גילי( 
עסקה שנעשתה על ידי  -" שליטה העברת" - זה לעניין

 או על ידי צד שלישי חלקם(בעלי השליטה )כולם או 
שכתוצאה ממנה, במישרין או בעקיפין, יחדלו בעלי 
השליטה )שניהם יחד( מלהיות בעלי השליטה החברה. 
למען הסר ספק יובהר לעניין זה כי )א( עסקה שנעשתה 
על ידי בעלי השליטה )כולם או חלקם( שכתוצאה ממנה 

ה אחד מבין יחידי בעלי השליטה נותר בעל שליטה בחבר
 אינה דין פי על ירושה"; )ב( שליטה"העברת כ תחשב לא

החזקה שלא ביחד עם אחרים  -" שליטה; "עסקה מהווה
קרוב, כהגדרת מונח זה  בידישל החזקה  במקרה)למעט 

בהון המונפק והנפרע  35%-בחוק החברות( של למעלה מ
, לרבות ביחד עם של החברה כל עוד אין גורם אחר

גבוה משיעור ההחזקה של שמחזיק בשיעור אחרים, 
 .4בעלי השליטה

                                                 

 .שליטה כהעברת תיחשב 35% -מ הנמוכה וקרוביהם השליטה בעלי בידי החזקה כי, יובהר  4
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לשטר  7.1.24 סעיף דירוג הפסקת
 .לעיל ראו הנאמנות

לשטר  7.1.16 סעיף בבורסה מהמסחר החוב אגרות מחיקת
 הנאמנות

-- 

חלוקה בניגוד להוראות שטר  עוביצ
 הנאמנות

לשטר  7.1.22 סעיף
 -- הנאמנות

לשטר  7.1.21 סעיף פיננסיות מידה באמות עמידה אי
 .לעיל ראו הנאמנות

ממשי שהחברה לא תעמוד  חשש
בהתחייבויותיה המהותיות כלפי 

 '(גאגרות החוב )סדרה  ימחזיק

לשטר  7.1.15 סעיף
 -- הנאמנות

 

  דרישות עמידה באמות מידה פיננסיות .3

 פירוט סעיף מידה אמת

מקסימלי כמפורט  נטו Cap-פיננסי נטו ליחס חוב התחייבות להון עצמי מינימלי ו 5.6 פיננסי מינוף
 לעיל.
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 הוראות מיסוי נוספות  - ב'נספח 

 

אגרות המס הקשורות בהשקעה ב כמקובל בעת קבלת החלטות על השקעות כספים, יש לשקול את השלכות

מכוח דוח הצעת מדף זה. ההוראות הכלולות בדוח הצעת המדף בדבר  ותלהיות מוצע ותאשר עשוי החוב

אינן מתיימרות להוות פרשנות מוסמכת של הוראות החוק הנזכרות בדוח הצעת המדף,  אגרות החובמיסוי 

או תיאור ממצה של הוראות חוקי המס שעשויים להיות רלוונטיים לרכישת ניירות הערך המוצעים על פי 

י, בהתאם לנתונים המיוחדים ולנסיבות הייחודיות לכל משפטינן באות במקום ייעוץ דוח הצעת המדף, וא

פי דוח הצעת מדף זה לפנות לקבלת ייעוץ משפטי -על אגרות חובמשקיע, ולכן מוצע לכל המבקש לרכוש 

אגרות על מנת להבהיר את תוצאות המס אשר יחולו עליו בשים לב לנסיבותיו הייחודיות של המשקיע ושל 

 . וב המוצעותהח

, הוא אינו עוסק במקרים אגרות חוב נסחרותמטרת האמור בסעיף זה היא לתת סקירה כללית בלבד על מיסוי 

פרטניים ומתבסס על דיני המס כפי שהם נכונים למועד דוח הצעת מדף זה ואינו מתיימר להוות פרשנות 

תיאור ממצה של הוראות המס מוסמכת ו/או מלאה של הוראות החוק והתקנות או הצווים מכוחו, או 

בו ואינו בא במקום ייעוץ משפטי בנדון אותו יש לקבל בהתאם לנתוניו  לאגרות החוב הכלולותהנוגעות 

המיוחדים של כל משקיע. כמו כן, שינוי בדיני המס או בפרשנות דיני המס עשויים לחול למפרע ו/או להוביל 

 לתוצאות שונות.

ונים אשר שינו באופן ניכר את הוראות פקודת מס הכנסה )נוסח חדש(, בשנים האחרונות נערכו מספר תיק

 "(, הנוגעות למיסוי ניירות ערך הנסחרים בבורסה. הפקודה)" 1961-התשכ"א

בשל השינויים המהותיים שחלו במיסוי שוק ההון בשנים האחרונות, טרם התגבשה הפרקטיקה הנאותה 

ויות לגבי אופן יישומן. יתרה מזאת, החל ממועד דוח הצעת ליישום ההוראות לעיל, ואף ייתכנו מספר פרשנ

מדף זה ייתכנו שינויים תחיקתיים נוספים מעבר לשינויים שבוצעו עד כה בהוראות. מטבע הדברים, לא ניתן 

 לצפות את תוכנם והשפעתם של השינויים האמורים.

 ואשב ישראל לראשונה" שאינם "תו האמור להלן מתייחס לאופן מיסויים של משקיעים תושבי ישראל

"תושב -"יחיד שהיה לתושב ישראל לראשונה" ו-. יצוין, כי ביחס ל"תושב חוזר ותיק" כהגדרתם בפקודה

חוזר ותיק", כהגדרתם בפקודה, עשויות לחול השלכות מס שונות מאלו המתוארות להלן ומוצע כי נישומים 

י ביחס הטבות מס בישראל. כמו כן יצוין, כפרטני לשם בחינת זכאותם ל משפטי כאמור יפנו לקבלת ייעוץ

כהגדרתם בפקודה, עשויות לחול השלכות  ,או כ"בעל מניות מהותי" י שליטה"למשקיעים אשר ייחשבו כ"בע

 מס נוספות על אלו המתוארות להלן.

 כמו כן, ההתייחסות כפי שהיא מובאת להלן לעניין מיסוי חבר בני אדם תושב חוץ, מסויגת במקרה בו תושבי

או יותר מההכנסות או הרווחים של תושב החוץ,  25% -ישראל הם בעלי השליטה בו, או הנהנים או הזכאים ל

 א לפקודה.68במישרין או בעקיפין, בהתאם להוראות סעיף 

לציבור על פי דוח הצעת מדף זה  אגרות החוב המוצעותלפי הדין הקיים כיום במדינת ישראל, חלים על 

 תמצית להלן:הסדרי המס המתוארים ב

  כללי .1

 2005-(, התשס"ה147, התקבל בכנסת החוק לתיקון פקודת מס הכנסה )מס' 2005ביולי  25ביום 

. "(התיקון)" 2006בינואר  1)ונכנס לתוקף ביום  2005באוגוסט  10אשר פורסם ברשומות ביום 

שינה באופן ניכר את הוראות הפקודה, הנוגעות למיסוי ניירות ערך הנסחרים בבורסה, תיקון ה

 לרבות אגרות חוב. 
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לפקודה, אשר פורסם ברשומות ביום  169, אישרה הכנסת את תיקון 2008בדצמבר  29בנוסף, ביום 

סוי ניירות (, וחולל שינויים נוספים ביחס למי2009בינואר  1)ונכנס לתוקף ביום  2008בדצמבר  31

במועד פרסום דוח הצעת מדף זה, טרם התפרסמו כל התקנות ערך ואגרות חוב הנסחרים בבורסה. 

 החדשות הצפויות להתפרסם בעקבות התיקונים האמורים.

 2011-, פורסם ברשומות החוק לשינוי נטל המס )תיקוני חקיקה(, התשע"ב2011בדצמבר  6ביום 

בינואר  1וק לשינוי נטל המס אשר נכנס לתוקף החל מיום )"החוק לשינוי נטל המס"(. בהתאם לח

, נקבעה בין היתר, העלאת שיעורי המס על הכנסות בידי יחידים בגין רווחי הון ודיבידנד 2012

(, ולגבי "בעל מניות מהותי" מעשרים 25%( לעשרים וחמישה אחוזים )20%מעשרים אחוזים )

  (.30%( לשלושים אחוזים )25%וחמישה אחוזים )

אישרה הכנסת את החוק לצמצום הגירעון ולשינוי נטל המס )תיקוני חקיקה(,  2012באוגוסט  6ביום 

באוגוסט  13לפקודה, אשר פורסם ברשומות ביום  195, אשר כלל את תיקון מספר 2012-התשע"ב

 ב לפקודה הקובע כי יחיד121(, במסגרתו נוסף סעיף 2013בינואר  1)ונכנס לתוקף החל מיום  2012

במס נוסף על חלק הכנסתו החייבת העולה על הסכום הנקוב בסעיף  2013יהיה חייב החל משנת 

 כאמור.

במסגרת חוק ההתייעלות הכלכלית )תיקוני  2016בדצמבר  29ב לפקודה עודכן ביום 121סעיף  

חוק ההתייעלות )" 2016-(, התשע"ז2018-ו 2017חקיקה להשגת יעדי התקציב לשנות התקציב 

במסגרתו הוחלט להוריד את שיעור המס  2017בינואר  1"( ונכנס לתוקף החל מיום הכלכלית

( לשיעור מירבי של 48%לפקודה, משיעור מירבי של ארבעים ושמונה ) 121ליחידים הקבוע בסעיף 

ב 121ואילך ולהעלות את שיעור המס הקבוע בסעיף  2017(, החל משנת 47%ארבעים ושבעה )

 (. 3%( לשיעור של שלושה אחוז )2%אחוז )לפקודה, משיעור של שני 

אשר הכנסתו החייבת בשנת  ב בנוסחו המעודכן, יחיד )לרבות תושב חוץ(121בהתאם להוראות סעיף 

, הסכום צמוד למדד המחירים לצרכן ובהתאם, 2023ש״ח )נכון לשנת  698,280המס, עלתה על 

ייבת העולה על הסכום כאמור בשיעור מתעדכן מדי שנה(, יהיה חייב במס נוסף, על חלק הכנסתו הח

ב)ה( 121הקבועות בסעיף  נוספים )"מס יסף"(. הוראות סעיף זה חלות על כל סוגי ההכנסות 3%של 

, לרבות הכנסה מרווח הון ושבח מקרקעין )מכירת זכות במקרקעין בדירת מגורים תיכלל לפקודה

והמכירה אינה פטורה לפי כל דין(,  2023ש"ח נכון לשנת  5,220,200רק אם שווי מכירתה עולה על 

לחוק מיסוי מקרקעין )שבח  47לפקודה ובסעיף  88למעט סכום אינפלציוני כהגדרתו בסעיף 

 .1963-ורכישה(, תשכ״ג

 .יסףשיעורי המס על יחידים המופיעים בפרק זה הינם לפני הוספת מס יוער כי 

)א( לפקודה 126החברות הקבוע בסעיף בנוסף, במסגרת חוק ההתייעלות הכלכלית הופחת שיעור מס 

ואילך שיעור מס החברות יופחת לשיעור של עשרים  2018באופן הדרגתי, נקבע כי החל משנת 

 (.23%ושלושה אחוזים )

 רווח הון ממכירת ניירות הערך .2

ידי יחיד תושב ישראל, -לפקודה, רווח הון ריאלי ממכירה/פדיון של ניירות ערך על 91בהתאם לסעיף 

 לא והיחיד" יד"משלח מ או"עסק" מ הכנסה בידיו מהווה אינה הערך ניירות ממכירת הכנסהה אשר

חייב במס בשיעור המס השולי של היחיד , ערך נייר בשל הצמדה והפרשי ריאלית ריבית הוצאות תבע

(, ויראו את 25%לפקודה, אך בשיעור שלא יעלה על עשרים וחמישה אחוזים ) 121בהתאם לסעיף 

ידי -רווח ההון כשלב הגבוה ביותר בסולם הכנסתו החייבת. זאת, למעט לגבי מכירת ניירות ערך על

ישרין או בעקיפין, לבדו או יחד עם קרי, המחזיק, במ -יחיד שהינו ״בעל מניות מהותי״ בחברה 
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 בעניינים הסכם פי על קבע דרך פעולה שיתוף ביניהם יש אולם, וכן יחד עם מי שאינו קרובו קרובו

אמצעי השליטה  סוג כלשהו של ( לפחות באחד או יותר מ10%,  בעשרה אחוזים )החברה של מהותיים

( 12עשר )-ך או במועד כלשהו בשניםבמועד מכירת ניירות הער -"( בעל מניות מהותיבחברה )"

החודשים שקדמו למכירה כאמור, אשר שיעור המס לגבי רווח הון ריאלי בידיו יהיה בשיעור שלא 

 (30%יעלה על שלושים אחוזים )

רווח הון ממכירת אגרת חוב, בידי יחיד, שאינה צמודה למדד המחירים לצרכן, או שאינה נקובה 

ד למטבע חוץ, יחויב בשיעור המס השולי של היחיד בהתאם לסעיף במטבע חוץ, או שערכה אינו צמו

( לעניין 20%(, או של עשרים אחוז )15%לפקודה, אך בשיעור שלא יעלה על חמישה עשר אחוזים ) 121

( 12במועד מכירתו של נייר הערך או במועד כלשהו בשנים עשר ) יחיד שהינו בעל מניות מהותי

מכירת בידי יחיד מרווח הון  ריאלי.את כל רווח ההון כרווח הון החודשים שקדמו למכירה, ויראו 

צמודה למדד המחירים לצרכן או נקובה במטבע חוץ או שערכה צמוד למטבע חוץ, יחויב האגרת חוב 

בעל  בידי( 30%(, או של שלושים אחוזים )25%במס בשיעור שלא יעלה על עשרים וחמישה אחוזים )

 . מניות מהותי

ע בניכוי הוצאות ריבית ריאלית והפרשי הצמדה בשל ניירות הערך יחויב רווח ההון לגבי יחיד שתב

(, עד לקביעת הוראות ותנאים 30%הריאלי ממכירת ניירות הערך במס בשיעור של שלושים אחוזים )

 א)ב( לפקודה. 101-( ו9א)א()101לניכוי הוצאות ריבית ריאלית לפי הוראות סעיפים 

מור לא יחול לגבי יחיד, שההכנסה בידיו ממכירת ניירות הערך היא שיעורי המס המופחתים כא

בגדר הכנסה מ"עסק" או מ"משלח יד" או "מעסקת אקראי בעלת אופי מסחרי", בהתאם להוראות 

לפקודה  121( לפקודה. במקרה זה יחויב היחיד בשיעור המס השולי בהתאם להוראות סעיף 1)2סעיף 

  , ככל שיחול. ( וכן במס יסף2023בשנת  47%)עד 

חבר בני אדם יהיה חייב במס על רווח הון ריאלי ממכירת ניירות הערך בשיעור מס חברות הקבוע 

 (. 2023בשנת  23%לפקודה ) 126בהוראות סעיף 

( לפקודה, קרן נאמנות פטורה, תהא פטורה ממס בגין רווח ההון 1ג)א()129בהתאם להוראות סעיף 

( לפקודה, פטורים ממס 2)9קופות גמל וגופים הפטורים ממס לפי סעיף ממכירת ניירות ערך כאמור. 

ג לפקודה. בהתאם 129-( ו2)9בגין רווחי הון ממכירת ניירות ערך כאמור בהתאם ובכפוף לתנאי סעיף 

( לפקודה, על הכנסותיה של קרן נאמנות חייבת ממכירת אגרות 2ג)א()129לאמור בהוראות סעיף 

היו חלים על רווחים או הכנסות אילו היו מתקבלים על ידי יחיד שההכנסה חוב יחולו שיעורי המס ש

אינה מהווה בידיו הכנסה מ"עסק" או מ"משלח יד", אלא אם כן נקבע במפורש אחרת. באם לא 

 121נקבע להכנסה שיעור מס מיוחד, תחויב ההכנסה במס בשיעור המירבי הקבוע בהוראות סעיף 

 וכן במס יסף, ככל שיחול.( 47%עד  - 2023לפקודה )בשנת 

ככלל, תושב חוץ )יחיד או חבר בני אדם(, כהגדרתו בפקודה, פטור ממס על רווח ההון אשר נבע 

( לפקודה )למעט מק"מ, 2)ב97ממכירת ניירות ערך הנסחרים בבורסה בישראל מכוח הוראות סעיף 

זאת אם רווח ההון לפקודה(, ו 186אג"ח לטווח קצר וקרנות להשקעה במקרקעין בהתאם לתיקון 

 ובלבד שרכש את ניירות הערך לאחר שנרשמו למסחר בבורסה אינו במפעל הקבע שלו בישראל

( לפקודה. היה יום רכישתו של נייר 2)ב97ובהתאם לתנאים ולמגבלות אשר נקבעו בהוראות סעיף 

זכאי לפטור  הערך לפני יום רישומו למסחר בבורסה ואילו נמכר לפני רישומו אזי לא היה תושב החוץ

( לפקודה, יחויב חלק רווח ההון שהיה נצמח אילו נמכר נייר 3)ב97במכירתו כמפורט בהוראות סעיף 

הערך לפני יום רישומו בבורסה )אך לא יותר מסכום רווח ההון במועד המכירה, בהתאם לתנאים 

 לפקודה. 91( לפקודה( במס בשיעור הקבוע בסעיף 2)ב97המפורטים בהוראות סעיף 



- 28- 

 

 

מור לעיל לא יחול לגבי חבר בני אדם תושב חוץ, אם תושבי ישראל הם בעלי השליטה בו,  או הא

( או יותר מההכנסות או מהרווחים של חבר בני 25%הנהנים או הזכאים לעשרים וחמישה אחוזים )

אדם תושב החוץ, במישרין או בעקיפין, לבד או ביחד עם תושב ישראל אחר, בהתאם לקבוע 

 א לפקודה.68 בהוראות סעיף

במקרה שהפטור כאמור אינו חל, עשויות לחול הוראות האמנה למניעת כפל מס )ככל שקיימת( בין 

מדינת ישראל למדינת התושבות של תושב החוץ, הכל בהתאם להוראות האמנה ובכפוף להמצאה 

ם סיימראש של אישור על פטור מניכוי מס במקור או ניכוי מס במקור בשיעור מופחת מרשות המ

כמו כן, לא ינוכה מס במקור על ידי תאגיד בנקאי או חבר בורסה לתושב חוץ בהתקיים  בישראל.

 תנאים מסוימים.

 ניכוי מס במקור מרווח הון הריאלי במכירת אגרות החוב המוצעות .3

בהתאם לתקנות מס הכנסה )ניכוי מתמורה, מתשלום או מרווח הון במכירת ניירות ערך, במכירת 

"(, בעת חישוב רווח תקנות ניכוי מתמורה)" 2002-נות או בעסקה עתידית(, התשס"גיחידה בקרן נאמ

הון לצורך ניכוי המס במקור ממכירת ניירות ערך סחירים, יחידות של קרנות נאמנות ועסקאות 

"(, חייב )כהגדרת מונח זה בתקנות האמורות( המשלם למוכר שהוא יחיד ניירות סחיריםעתידיות )"

יירות ערך, ינכה באמצעות חבר הבורסה מס במקור בשיעור של עשרים וחמישה תמורה במכירת נ

( מרווח ההון בגין אגרות 15%( מרווח ההון הריאלי ובשיעור של חמישה עשר אחוזים )25%אחוזים )

 . )ויראו את כל רווח ההון כרווח הון ריאלי(או למט"ח  חוב שאינן צמודות למדד

ב המשלם למוכר שהוא חבר בני אדם תמורה במכירת ניירות ערך על פי תקנות ניכוי מתמורה, חיי

)א( לפקודה 126ינכה מס במקור מרווח ההון הריאלי בשיעור מס החברות הקבוע בהוראות סעיף 

(, האמור לעיל כפוף להמצאת אישור על פטור מניכוי מס במקור )או אישור על 2023בשנת  23%)

סים בישראל ושיומצאו למנכה מראש יעל ידי רשות המניכוי מס במקור בשיעור מופחת( שהופקו 

 ובהתחשב בקיזוז ההפסדים שרשאי המנכה במקור לבצע.

כן, לא ינוכה מס במקור לקופות גמל, קרנות נאמנות וגופים נוספים הפטורים מניכוי מס במקור -כמו

ם מסויימים(, לפי הדין, המפורטים בתוספת לתקנות מס הכנסה )ניכוי מריבית, מדיבידנד, ומרווחי

״(, בכפוף להמצאת האישורים המתאימים מראש תקנות ניכוי מדיבידנד וריבית)״ 2005-התשס״ו

על ידם. בנוסף, לא ינוכה מס במקור על ידי תאגיד בנקאי או חבר בורסה לתושב חוץ בהתקיים 

 תנאים מסוימים.

)ד( 91הוראות סעיף אם במועד המכירה לא נוכה מלוא המס במקור מרווח ההון הריאלי, יחולו 

 לפקודה וההוראות מכוחו בדבר דיווח ותשלום מקדמה על ידי המוכר בגין מכירה כאמור.

ככל שניירות הערך המוצעים על פי דוח הצעת מדף זה יימחקו ממסחר בבורסה, שיעור ניכוי המס 

אחוזים שלושים שיעור של בעת מכירתם )לאחר המחיקה( עשוי להגיע ל במקור במקור שינוכה

( מהתמורה, כל עוד לא הומצא מראש אישור מפקיד השומה המורה על ניכוי מס במקור 30%)

בשיעור מופחת )לרבות אישור על פטור מניכוי מס במקור(. כמו כן, ניכוי המס במקור יבוצע 

 באמצעות חברי הבורסה.

כספי המשלם למוכר הוראות תקנות ניכוי מתמורה )כהגדרתן לעיל( לא יחולו על חייב שהוא מוסד 

חוץ למוסד הכספי השהינו תושב חוץ תמורה או תשלום אחר בשל רווח הון פטור, אם הגיש תושב 

( ימים מיום פתיחת החשבון ואחת לשלוש שנים, אם היה בישראל, הוא או 14בתוך ארבעה עשר )

ר ניכוי המס על היותו תושב חוץ ועל זכאותו לפטור. כמו כן, שיעו 2402בא כוחו, הצהרה בטופס 
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סים, כפוף יבמקור במקרה של תושב חוץ, עשוי להיות מוקטן בהתאם לאישור תקף מרשות המ

 לאמנות למניעת כפל מס.

 שיעור המס שיחול על הכנסות ריבית מאגרות חוב .4

המפורטים  לפקודהג)ד( 125לאי התקיימותם של תנאי סעיף  ובכפוף ג)ג( לפקודה125בהתאם לסעיף 

ריבית )לרבות הפרשי מ( על הכנסות 15%, יחיד יהא חייב בשיעור מס של חמישה עשר אחוזים )להלן

באגרת חוב שאינה צמודה למדד או  ן( לפקודה(, שמקור6)ה3הצמדה חלקיים כהגדרתם בסעיף 

שהינה צמודה בחלקה לשיעור עליית המדד, כולו או חלקו )לרבות אגרת חוב שאינה צמודה למדד 

 יראו את הכנסתו זו כשלב הגבוה ביותר בסולם הכנסתו החייבת. עד לפדיון( ו

ג)ב( לפקודה, יחיד יהא חייב בשיעור מס שלא יעלה על עשרים וחמישה אחוז 125בהתאם לסעיף 

( בגין ריבית או דמי ניכיון, שמקורם באגרות חוב הצמודות במלואן למדד )כהגדרת המונח 25%)

מודות למט"ח, ויראו את הכנסתו זאת כשלב הגבוה ביותר ג לפקודה(, לרבות אג"ח הצ125בסעיף 

 בסולם הכנסתו החייבת.

יצוין כי, הפרשי הצמדה הנצברים על הריבית דינם כדין הריבית ויחויבו אף הם באותו שיעור מס. 

)ג( לפקודה, את מדד המחירים לצרכן שמפרסמת הלשכה 125יצוין, כי יראו כמדד לעניין סעיף 

 שער המטבע. –קה ובנכס שערכו צמוד למטבע חוץ או שהוא נקוב במטבע חוץ המרכזית לסטטיסטי

ג)ד( לפקודה, שיעורי המס המופחת כאמור לא יחולו בהתקיים, בין 125בהתאם להוראות סעיף 

( הריבית היא הכנסה מ"עסק" או "משלח יד" לפי הוראות סעיף 1היתר, אחד מהתנאים הבאים: )

( היחיד 2ספרי חשבונותיו של היחיד או חייבת ברישום כאמור; )( לפקודה או שהיא רשומה ב1)2

( היחיד 3תבע בניכוי הוצאות ריבית והפרשי הצמדה בשל אגרות החוב שעליהן משולמת הריבית; )

( היחיד הוא עובד בחברה המשלמת את 4הוא "בעל מניות מהותי"  בחברה המשלמת את הריבית; )

מוכר לה מוצרים או שיש לו יחסים מיוחדים אחרים עם  הריבית או שהוא נותן לה שירותים או

החברה, אלא אם הוכח להנחת דעתו של פקיד השומה ששיעור הריבית נקבע בתום לב ובלי שהושפע 

( מתקיים תנאי אחר שקבע שר 5מקיומם של יחסים כאמור בין היחיד לבין החברה המשלמת; או )

יים אחד מהמקרים המפורטים לעיל, יהא האוצר באישור של ועדת הכספים של הכנסת. בהתק

 121היחיד חייב על ריבית או דמי ניכיון בשיעור מס שולי החל על היחיד בהתאם להוראות סעיף 

 לפקודה כמפורט לעיל. בנוסף לכל האמור לעיל בעניינו של היחיד, יוטל מס יסף.

ן של חבר בני אדם תושב שיעור המס החל על הכנסות הריבית )לרבות הפרשי הצמדה( או דמי הניכיו

( לפקודה חלות בקביעת הכנסתו, למעט לעניין סעיף 2)9ישראל שאיננו חבר בני אדם שהוראות סעיף 

)ח( לפקודה לגבי ריבית שנצברה, שמקורן באיגרות חוב נסחרות בבורסה הינו שיעור מס החברות 3

 (.2023לשנת  23%)א( לפקודה )126בהתאם להוראות סעיף 

ד( לפקודה, ריבית, ניכיון או הפרשי הצמדה המשולמים לתושב חוץ על 15)9ת סעיף בהתאם להוראו

אגרת חוב הנסחרת בבורסה בישראל שהנפיק חבר בני אדם תושב ישראל, פטורים ממס ובלבד 

שההכנסה אינה במפעל הקבע של תושב החוץ בישראל. תושב חוץ הינו מי שהוא תושב חוץ ביום 

מדה לפי העניין. הפטור האמור לא יחול על מי שהינו תושב חוץ ביום הפרשי ההצ או קבלת הריבית

קבלת הריבית, או הפרשי ההצמדה, לפי העניין, במקרים הבאים: א. תושב החוץ הינו בעל מניות 

( להגדרת "קרוב" 3מהותי בחבר בני אדם המנפיק; ב. תושב החוץ הינו קרוב )כהגדרתו בפסקה )

חבר בני אדם המנפיק; או ג. תושב החוץ הינו עובד, נותן שירותים לפקודה( של  88בהוראות סעיף 

או מוכר מוצרים לחבר בני האדם המנפיק או שיש לו יחסים מיוחדים אחרים עמו, אלא אם הוכח 
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כי שיעור הריבית נקבע בתום לב ובלי שהושפע מקיומם של יחסים מיוחדים בין תושב החוץ לבין 

 חבר בני האדם המנפיק.

מור לעיל לא יחול לגבי חברה תושבת חוץ, אם תושבי ישראל הם הנהנים או הזכאים הפטור הא

( או יותר מההכנסות או מהרווחים של החברה תושבת החוץ או 25%לעשרים וחמישה אחוזים )

שהינם "בעלי שליטה" בחברה, קרי מחזיקים במישרין או בעקיפין, לבד, או יחד עם תושב ישראל 

(, 25%מצעי השליטה בחברה בשיעור העולה על עשרים וחמישה אחוזים )אחר, באחד או יותר מא

 א לפקודה.68בהתאם להוראות סעיף 

ככל שלא יחול הפטור כאמור לעיל, שיעור המס שיחול על הכנסות ריבית בידי תושבי חוץ )יחיד וחבר 

ל. כמו כן אדם( שמקורן בניירות הערך, יהיה בהתאם להוראות הפקודה והתקנות, כמפורט לעי-בני

אפשר שיחולו הוראותיהן של אמנות למניעת כפל מס שנכרתו בין מדינת ישראל לבין מדינת מושבו 

 (.בישראל של תושב החוץ, ככל שישנן )בכפוף לקבלת אישור מתאים מרשות המיסים

קרן נאמנות פטורה תהא פטורה ממס בגין ריבית המתקבלת בידיה. קופות גמל וגופים הפטורים 

( לפקודה, פטורים ממס בגין הכנסת ריבית או דמי ניכיון כאמור בהתאם לתנאים 2)9סעיף ממס לפי 

)ח( לפקודה בדבר ריבית שנצברה בתקופת 3( לפקודה ובכפוף להוראות סעיף 2)9ולמגבלות של סעיף 

החזקתו של אחר. על הכנסותיה של קרן נאמנות חייבת מריבית או דמי ניכיון יחול שיעור המס החל 

כנסתו של יחיד שההכנסה אינה מהווה בידיו הכנסה מ"עסק" או מ"משלח יד" או "מעסקת על ה

 אקראי בעלת אופי מסחרי", אלא אם כן נקבע מפורשות אחרת.

לא נקבע להכנסה שיעור מס מיוחד, תחויב ההכנסה בשיעור המס המירבי הקבוע בהוראות סעיף 

 לפקודה. 121

 ניכוי מס במקור מהכנסות מריבית .5

לפקודה ולהוראות תקנות ניכוי מדיבידנד וריבית, שיעור המס שיש  164ם להוראות סעיף בהתא

המשולמת על אגרות חוב נסחרות בבורסה שאינן  5לנכות במקור על ריבית )כהגדרתה בתקנות הנ"ל(

(, וזאת למעט במקרה 15%צמודות למדד המחירים לצרכן או למטבע חוץ הינו חמישה עשר אחוזים )

הינו בעל מניות מהותי בחברה או יחיד העובד בחבר בני אדם משלם הריבית או נותן לו של יחיד ש

 121שירותים או מוכר לו מוצרים, אז ינוכה ממנו שיעור המס השולי המרבי הקבוע בהוראות סעיף 

לפקודה, ואילו שיעור המס שיש לנכות במקור על ריבית )כהגדרתה בתקנות הנ"ל( המשולמת על 

סחרות בבורסה הצמודות למדד המחירים לצרכן או למטבע חוץ, הינו עשרים וחמישה אגרות חוב נ

( לגבי יחיד, וזאת למעט במקרה של יחיד שהינו בעל מניות מהותי בחברה או ליחיד 25%אחוזים )

העובד בחבר בני אדם משלם הריבית או נותן לו שירותים או מוכר לו מוצרים, אז ינוכה ממנו שיעור 

 לפקודה.  121המרבי הקבוע בהוראות סעיף המס השולי 

לגבי חבר בני אדם תושב ישראל, ינוכה מס במקור בהתאם לשיעור מס החברות הקבוע בסעיף 

 (.2023בשנת  23%)א( לפקודה )126

ד( לפקודה, לא ינוכה 15)9יצוין, כי לגבי ריבית שמשולמת לתושב חוץ החלות עליה הוראות סעיף 

 מס במקור.

ד( לפקודה, 15)9)יחיד וחבר בני אדם( אשר אינם פטורים ממס בהתאם להוראות סעיף תושבי חוץ 

עשויים להיות זכאים לשיעור ניכוי מס מופחת על הכנסות ריבית בהתאם להוראות אמנות למניעת 

                                                 

 .לפקודה( 13)9 בסעיף כהגדרתם, חלקיים הצמדה הפרשי לרבות, דין כלפי -על פטורים שאינם הצמדה הפרשי, ריבית  5
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כפל מס שנחתמו בין מדינת ישראל לבין מדינת מושבו של תושב החוץ מקבל הריבית ובכפוף 

סים, ככל שיינתן. ככל ותושבי החוץ לא יוכלו ליהנות יר מתאים מרשות המלהמצאה מראש של אישו

מההטבות האמורות לעיל, שיעור ניכוי המס במקור יהיה בהתאם להוראות תקנות ניכוי מריבית 

 כאמור לעיל.

תקנות ניכוי מדיבידנד וריבית אינן קובעות ניכוי מס במקור בעת תשלום למי שאינו נחשב כ"מקבל" 

לפקודה, קופת גמל וגופים  88בתקנות, כך שביחס לגוף המוגדר כ"קרן נאמנות" על פי סעיף כהגדרתו 

 נוספים המנויים בתוספת לתקנות ניכוי מדיבידנד וריבית, לא ינוכה מס במקור בגין תשלום ריבית.

ס , ניכוי המ2011בינואר,  1, החל מיום 2010בדצמבר  27סים מיום ייצוין, כי לפי הנחיית רשות המ

סים על ידי חבר יבמקור מריבית המשולמת בגין נייר ערך נסחר בבורסה, ינוכה ויועבר לרשות המ

הבורסה במקום על ידי החברה המנפיקה. החברה תעביר לחברי הבורסה )באמצעות הבורסה( את 

סכום הריבית ברוטו וכן את המידע שיש ברשותה ביחס למחזיקים ולנייר הערך שמכוחו משולמת 

כאמור. במקרה שבו משולמת ריבית לבעל מניות מהותי או ליחיד העובד בחבר בני אדם הריבית 

משלם הריבית או למי שנותן שירותים או מוכר לחבר בני אדם המשלם את הריבית, החברה תהיה 

 אחראית להשלמת ניכוי המס במקור לשיעור המס המירבי, כקבוע בתקנות ניכוי מדיבידנד וריבית.

 

 קיזוז הפסדים .6

בשנת המס, יותרו בקיזוז במקרים שבהם אילו  ותהמוצע אגרות החובהפסדי הון ממכירת  ככלל,

היו נוצרים רווחי הון, אלה היו חייבים במס בידי מקבלם. הפסד הון שנוצר בשנת המס בידי יחיד 

או חברה בגין מכירת ניירות ערך ואילו היה רווח הון היה מתחייב במס בידי מקבלו, ניתן יהיה 

קיזוז כנגד רווח הון ריאלי ושבח מקרקעין ריאלי, בין אם ההפסד/רווח נוצרו מנכס )לרבות מנייר ל

 -ל 1ערך סחיר( בישראל, ובין אם מחוצה לה )למעט רווח הון אינפלציוני חייב אשר יקוזז ביחס של 

 לפקודה. 92( וזאת בהתאם לעקרונות הקבועים בהוראות סעיף 3.5

מס ממכירת ניירות ערך יהיה בר קיזוז גם כנגד הכנסה מריבית ודיבידנד הפסד ההון שנוצר בשנת ה

שנתקבלו באותה שנת מס וששולמו בגין אותו נייר ערך או כנגד הכנסות מריבית או מדיבידנד בשל 

ניירות ערך אחרים שהתקבלו באותה שנת מס, ובלבד ששיעור המס החל על הריבית או הדיבידנד 

)א( לפקודה לגבי חבר בני 126ולה על שיעור מס החברות הקבוע בסעיף מנייר הערך האמור אינו ע

 ג)ב( לפקודה לגבי יחיד.125( או 1ב)125אדם, ועל השיעור הקבוע בסעיפים 

פורסם תיקון ברשומות לתקנות ניכוי מתמורה )כהגדרתן לעיל( אשר נכנס  2011באוגוסט  31ביום 

במסגרת חישוב רווח ההון לצורך ניכוי המס במקור במסגרתו נקבע, כי  2012בינואר  1לתוקף ביום 

ממכירת ניירות סחירים, כהגדרתם לעיל, יקזז החייב בניכוי במקור את הפסד ההון שנוצר ממכירת 

ניירות סחירים שהיו בניהולו או מעסקה עתידית שבניהולו ובכפוף לכך שהרווח נוצר באותה שנת 

 בין לאחר המועד האמור.מס שבה נוצר ההפסד, בין טרם יצירת ההפסד ו

יש לציין, כי בעקבות החוק לשינוי נטל המס כאמור, המס אשר יחול על דיבידנד ליחיד שהוא בעל 

(, על כן, הפסד ההון שהתהווה בשנת המס ממכירת ניירות 30%מניות מהותי הינו שלושים אחוזים )

י יחיד המוגדר כבעל מניות ערך לא יהיה בר קיזוז כנגד הכנסות דיבידנד מניירות ערך אחרים ביד

 מהותי כאמור.

הפסד ממכירת אגרות חוב שלא ניתן לקזזו, כולו או מקצתו, בשנת המס כאמור לעיל, יהיה ניתן 

)ב( לפקודה בשנות המס 92לקיזוז כנגד רווח הון ושבח מקרקעין בלבד כאמור בהוראות סעיף 
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שהוגש לפקיד השומה דוח לשנת המס בה הבאות, בזו אחר זו, לאחר השנה בה נוצר ההפסד, ובלבד 

 נוצר ההפסד.

קיימות מגבלות נוספות  2006בכל הנוגע לקיזוז הפסדים מניירות ערך סחירים שנוצרו קודם לשנת 

 לפקודה לפני התיקון האמור. 92לגבי אופן הקיזוז אשר נקבעו בהוראות התחולה לסעיף 

ם הכנסה מעסק או ממשלח יד, יחולו על משקיעים שהכנסה ממכירת אגרות החוב מהווה בידיה

 כללי קיזוז אחרים.

בהתאם לתקנות ניכוי רווח ההון, בעת חישוב רווח ההון לצורך ניכוי המס במקור ממכירת ניירות 

"(, ניירות ערך סחיריםערך נסחרים, יחידות של קרנות נאמנות ועסקאות עתידיות )להלן יחד: "

שנוצר ממכירת ניירות ערך סחירים שהיו בניהולו ובכפוף  יקזז החייב בניכוי במקור את הפסד ההון

לכך שהרווח נוצר באותה שנת מס שבה נוצר ההפסד, בין טרם מועד יצירת ההפסד ובין לאחר המועד 

 האמור.

 אופן חישוב ניכיון והרחבת סדרה .7

 ( מונפקות בערכן הנקוב ולפיכך ללא ניכיון.ג'אגרות החוב )סדרה 

ג לפקודה רואים בדמי ניכיון כריבית 125( לפקודה והוראות סעיף 4)2בהתאם להוראות סעיף 

החייבת במס ולגביה יחולו כללי ניכוי מס במקור במועד הפדיון. ככלל, שיעור הניכיון יקבע כהפרש 

שבין הערך הנקוב של אגרות החוב לבין החלק בתמורת ההנפקה שייוחס לאגרות החוב ככל שהינו 

 חיובי.

ברה בעתיד אגרות חוב נוספות )בדרך של הרחבת סדרה( בניכיון, תפנה החברה, במקרה בו תנפיק הח

מנת -סים עלילפני הרחבת הסדרה )קרי, לפני רישום למסחר של אגרות החוב הנוספות(, לרשות המ

לקבל מראש את אישורה כי לעניין ניכוי המס במקור על דמי הניכיון בגין אגרות החוב, ייקבע 

ניכיון אחיד לפי נוסחה המשקללת את שיעורי הניכיון השונים באותה סדרה, לאגרות החוב שיעור 

"(. במקרה של קבלת אישור כאמור, החברה תחשב, בהתאם שיעור הניכיון המשוקללככל שיהיו )"

לאותו אישור, לאחר הרחבת הסדרה ולפני רישומן למסחר של אגרות חוב שתונפקנה, את שיעור 

רות החוב שיהיו במחזור בהתאם לאותו אישור, ותפרסם דוח מיידי הניכיון המשוקלל בגין כל אג

לפני הרישום למסחר של אגרות החוב שתונפקנה )אך ככל הניתן יחד עם תוצאות ההנפקה( בו תודיע 

על שיעור הניכיון המשוקלל לכל הסדרה וינוכה מס במקור במועדי הפדיון של אגרות החוב לפי 

בהתאם להוראות הדין. במקרה כאמור יחולו כל יתר הוראות הדין שיעור הניכיון המשוקלל כאמור ו

סים, ינוכה מס במקור מדמי יהנוגעות למיסוי דמי ניכיון. באם לא יתקבל אישור כאמור מרשות המ

הניכיון לגבי כל אגרות החוב בהתאם לשיעור הניכיון הגבוה ביותר שנוצר בגין סדרה זו. במקרה זה 

ני הרישום למסחר של אגרות החוב שתונפקנה, בו תודיע על שיעור תפרסם החברה דוח מיידי לפ

הניכיון הגבוה ביותר שנקבע לגבי כל הסדרה כאמור, ויחולו כל יתר הוראות הדין הנוגעות למיסוי 

 דמי ניכיון וינוכה מס במקור בעת פירעון אגרות החוב, בהתאם לשיעור הניכיון שידווח כאמור.

בהם ינוכה מס במקור בגין דמי ניכיון בשיעור גבוה משיעור הניכיון  כמפורט לעיל, ייתכנו מקרים

של הסדרה ערב הרחבת הסדרה )לרבות העדר ניכיון(. לאור כך, יתכנו מקרים בהם ינוכה מס במקור 

בגין דמי ניכיון בשיעור הגבוה מדמי הניכיון שנקבעו למי שהחזיק אגרות חוב טרם הגדלת הסדרה 

"(, וזאת בין אם התקבל אישור מרשות המסים לקביעת שיעור הניכיון )"דמי הניכיון העודפים

 האחיד לסדרה ובין אם לאו.
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סים, ניתן באופן חד פעמי לכל הנפקה יאישור כאמור לקביעת שיעור ניכיון משוקלל מאת רשות המ

 עתידית, ככל שתתרחש, של אותה סדרת אג"ח.

לשקול את השלכות המס  כמקובל בעת קבלת החלטות בנוגע להשקעות כספים, יש

. מכוח דוח הצעת מדף זה מוצעות אשר עשויות להיות הקשורות בהשקעה באגרות החוב

ידי מומחים, -התיאור לעיל הינו כללי בלבד ואינו מהווה תחליף לייעוץ אינדיבידואלי על

פי -בשים לב לנסיבות הייחודיות לכל משקיע. מומלץ לכל המבקש לרכוש אגרות חוב על

מנת להבהיר את תוצאות המס אשר יחולו עליו -עה, לפנות לייעוץ משפטי עלדוח ההצ

 בשים לב לנסיבותיו הייחודיות של המשקיע ושל אגרות החוב המוצעות. 

האמור לעיל משקף את הוראות הדין המתוארות בו כפי שהן נכון למועד דוח הצעת המדף, 

כאמור לעיל, ההוראות הכלולות ואלה עשויות להשתנות ולהוביל לתוצאות שונות. בנוסף, 

לעיל אינן מתיימרות להוות פרשנות מוסמכת של הוראות החוק הנזכרות ואינן באות 

 במקום ייעוץ משפטי בהתאם לנתונים המיוחדים ולנסיבות הייחודיות לכל משקיע.
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 ת הדירוג להכללת דוח הדירוגחבר אישור -' ג נספח
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 2023, ביולי   6     

 
 לכבוד 

 בע"מ  קבוצת אורון אחזקות והשקעות
 , שלום רב

 
 

 לאג"ח   דירוג: הנדון
 

  קבוצת אורון אחזקות והשקעות   י "שיונפקו לציבור ע  אג"חל  ilBBBקבעה דירוג    מעלות  S&Pהרינו להודיעכם כי  
  ₪ ע.נ.   מיליון  113  עד  שלכולל    היקףב,  באמצעות הנפקת סדרת אג"ח חדשה, סדרה ג'"(  חברה" ה:  להלן )  בע"מ

 .  ("דוח הדירוג" )  2023 ביולי 6כפי שפורסם בדוח דירוג מיום  "(דירוג" ה: להלן)
 

דוח הצעת מדף שקיבלנו  טיוטת    בין היתר, על סמך ,  נקבע   גרות החוב יא ברצוננו להדגיש כי הדירוג ל,  בהתייחס לזאת 
)להלן:   2023 ביולי 6טיוטת דוח הצעת המדף שהתקבלה אצלנו ביום בטרם פרסמנו את דוח הדירוג, וכן נבחן מול 

 ההנפקה שמסרתם לנו. "( ועל בסיס מבנה ההנפקה המוצעת וייעוד תמורת טיוטת דוח הצעת המדף"
 

,  ההנפקה במבנה שינויים יכלול"( דוח הצעת המדף הסופי כפי שיפורסם )להלן: "   המדף דוח הצעת בו מקרה בכל
 מהותי  שינוי  חל  בו מקרה  בכל  או , המדף דוח הצעת  של טיוטת הנוסח  לעומת  אחרים  שינויים או /ו ההנפקה  במטרת

 ולתקן  בנושא שנית  לדון הזכות  את   מעלות   S&Pשומרת  ,  דרך שהיא בכל   הדירוג  על  להשפיע  העשוי  כלשהו  בגורם
 ולהעביר  להודיענו  וכתנאי להסכמתנו להלן, עליכם    לכך אי "(.  תוספות( ה) ינויים וש(ה ) ":  להלן) האמור   הדירוג את

  המדף דוח הצעת  טיוטתלעומת  דוח הצעת המדף הסופיבשחלו  והתוספות השינויים כל בדבר פרטים בכתב אלינו
 אישור בקבלת יםמותנ וכן הסכמתנו להלן הדירוג  .חלו ש, ככל  יםוכן בכל השינויים והתוספות האחר   שהועברה אלינו

לעומת    כלשהם ותוספות שינויים   כולל אינו  הסופי   המדף דוח הצעת כי המדף דוח הצעת פרסום לפני בכתב  מכם
 טיוטת דוח הצעת המדף.  

, לרבות על  כפי שיפורסם   בדוח הצעת המדף הסופיאנו מסכימים כי דוח הדירוג ייכלל במלואו  ,  בכפוף לאמור לעיל 

 . למועד פרסומו של דוח הדירוג נכון  ג, דוח הדירוג כאמור בדוח הדירו דרך ההפניה.

 
דוח  על החברה להימנע מלכלול את  .  2023  ביולי   19עד ליום  ,  דהיינו,  יום מיום מועד מכתב זה   14הסכמתנו בתוקף  

 . לאחר מועד זה ללא קבלת אישורנו מראש ובכתב  המדף  בדוח הצעתהדירוג  
 

)בהתאם לשיטות ההערכה  היבטים רלוונטיים לצורך הדירוג  רק  בוחנת    מעלות  S&P,  מובהר כי לצורך קביעת הדירוג
מסמכים נוספים  ב  בדוח הצעת המדף הסופי או  או  האת כל האמור בואינה בוחנת  ,  דוח הצעת המדףטיוטת  בשלה(  

לרבות תיאור של מסמכים כאמור בטיוטת דוח  ,  הסופי  דוח הצעת המדף טיוטת דוח הצעת המדף או ב ב  הקשורים
 .  או בדוח הצעת המדף הסופי המדף  הצעת

 
 

 , בברכה 
 

 אס אנד פי גלובל רייטינגס מעלות בע"מ  
"(S&P  )"מעלות 

 
 
 

12 Abba Hillel 
Ramat Gan, 5250606, Israel   
972-3-7539700 Tel 
972-3-7539710 Fax 
www.maalot.co.il 
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 מכתב הסכמה של רואי החשבון המבקרים -' ד נספח

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 2023, ביולי 05 תאריך:

 

 לכבוד

   קבוצת אורון אחזקות והשקעות בע"מ של הדירקטוריון

 ,6יהודה הנחתום 

 באר שבע

 

 נ.,א.ג.

 

 2023 יולימדף של קבוצת אורון אחזקות והשקעות בע"מ )להלן: "החברה"( מחודש  הצעת:  הנדון

 

 שבנדון של הדוחות שלנו המפורטים להלן:המדף  הצעתב)לרבות בדרך של הפנייה(  להכללה מסכימים אנו כי להודיעכם הננו

 

 30על הדוחות הכספיים המאוחדים של החברה ליום  2021, באוגוסט 24דוח סקירה של רואי החשבון המבקרים מיום  (1)

 באותו תאריך. ושלושה חודשים שהסתיימו ות של שישהולתקופ 2021, ביוני

ד' לתקנות ניירות ערך )דוחות 38לסקירת המידע הכספי הביניים הנפרד לפי תקנה  2021באוגוסט,  24דוח מיוחד מיום  (2)

 באותו תאריך. ושלושה חודשים שהסתיימשישה ושל  ותולתקופ 2021י, ביונ 30ליום  1970-תקופתיים ומידיים(, התש"ל

 30על הדוחות הכספיים המאוחדים של החברה ליום  2021בנובמבר,  23דוח סקירה של רואי החשבון המבקרים מיום  (3)

 באותו תאריך. ושלושה חודשים שהסתיימו ות של תשעהולתקופ 2021בספטמבר, 

ד' לתקנות ניירות ערך )דוחות 38לסקירת המידע הכספי הביניים הנפרד לפי תקנה  2021בנובמבר,  23דוח מיוחד מיום  (4)

באותו  ושלושה חודשים שהסתיימתשעה ושל  ותולתקופ 2021בספטמבר,  30ליום  1970-תקופתיים ומידיים(, התש"ל

 תאריך.

ת לתקנו ג'9קנה לת בהתאםהמידע הכספי הנפרד של החברה  על 2022 ,במרץ 23רואי החשבון המבקרים מיום  דוח (5)

השנים  משלוש אחת ולכל 2020-ו 2021 בדצמבר 31לימים  1970-ל", התש)ומידיים תקופתיים דוחות)ערך  ניירות

 .2021 בדצמבר 31 ביום שהסתיימה בתקופה

 2021בדצמבר  31על הדוחות הכספיים המאוחדים של החברה לימים , 2022במרץ  23דוח רואי החשבון המבקר מיום  (6)

 .2021 בדצמבר 31ולכל אחת משלוש השנים בתקופה שהסתיימה ביום  2020-ו

על ביקורת של רכיבי בקרה פנימית על דיווח כספי של החברה ליום 2022 במרץ  23דוח רואה החשבון המבקר מיום  (7)

 .2021בדצמבר  31



 

 31המאוחדים של החברה ליום על הדוחות הכספיים  2022במאי,  24דוח סקירה של רואי החשבון המבקרים מיום  (8)

 באותו תאריך. הולתקופה שלושה חודשים שהסתיימ 2022במרץ, 

ד' לתקנות ניירות ערך )דוחות 38לסקירת המידע הכספי הביניים הנפרד לפי תקנה  2022במאי,  24דוח מיוחד מיום  (9)

 ולתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה באותו תאריך. 2022במרץ,  31ליום  1970-תקופתיים ומידיים(, התש"ל

 30על הדוחות הכספיים המאוחדים של החברה ליום  2022באוגוסט,  24דוח סקירה של רואי החשבון המבקרים מיום  (10)

 באותו תאריך. ושלושה חודשים שהסתיימו ות של שישהולתקופ 2022ביוני, 

ד' לתקנות ניירות ערך )דוחות 38לסקירת המידע הכספי הביניים הנפרד לפי תקנה  2022באוגוסט,  24דוח מיוחד מיום  (11)

 באותו תאריך. ושלושה חודשים שהסתיימו ות של שישהולתקופ 2022ביוני,  30ליום  1970-תקופתיים ומידיים(, התש"ל

 30של החברה ליום  על הדוחות הכספיים המאוחדים 2022בנובמבר,  22דוח סקירה של רואי החשבון המבקרים מיום  (12)

 באותו תאריך. ושלושה חודשים שהסתיימו תשעהות של ולתקופ 2022בספטמבר, 

ד' לתקנות ניירות ערך )דוחות 38לסקירת המידע הכספי הביניים הנפרד לפי תקנה  2022בנובמבר,  22דוח מיוחד מיום  (13)

באותו  ושלושה חודשים שהסתיימו התשע ות שלולתקופ 2022בספטמבר,  30ליום  1970-תקופתיים ומידיים(, התש"ל

 תאריך.

 2022בדצמבר  31על הדוחות הכספיים המאוחדים של החברה לימים , 2023במרץ  21דוח רואי החשבון המבקר מיום  (14)

 .2022 בדצמבר 31ולכל אחת משלוש השנים בתקופה שהסתיימה ביום  2021-ו

ת לתקנו ג'9קנה לת הכספי הנפרד של החברה בהתאםהמידע  על 2023במרץ  21רואי החשבון המבקרים מיום  דוח (15)

השנים  משלוש אחת ולכל 2021-ו 2022 בדצמבר 31לימים  1970-ל", התש)ומידיים תקופתיים דוחות)ערך  ניירות

 .2022בדצמבר  31 ביום שהסתיימה בתקופה

על ביקורת של רכיבי בקרה פנימית על דיווח כספי של החברה ליום  2023 במרץ 21דוח רואה החשבון המבקר מיום  (16)

 .2022בדצמבר  31

 31על הדוחות הכספיים המאוחדים של החברה ליום  2023במאי,  24דוח סקירה של רואי החשבון המבקרים מיום  (17)

 ולתקופה שלושה חודשים שהסתיימה באותו תאריך. 2023במרץ, 

ד' לתקנות ניירות ערך )דוחות 38לסקירת המידע הכספי הביניים הנפרד לפי תקנה  2023במאי,  24מיום  מיוחדדוח  (18)

 ולתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה באותו תאריך. 2023במרץ,  31ליום  1970-תקופתיים ומידיים(, התש"ל
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